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Современный этап развития бухгалтерского 
учета в Российской Федерации предполагает после-
довательный переход к Международным стандартам 
финансовой отчетности (МСФО), методологическую 
основу которых составляет оценка объектов учета 
по справедливой стоимости. Цель данной публи-
кации — рассмотреть теоретические положения 
развития оценок объектов бухгалтерского учета по 
справедливой стоимости в свете применения МСФО 
(IFRS) 13 «Оценка справедливой стоимости». Для 
достижения поставленной цели необходимо решить 
следующие задачи: рассмотреть определение терми-
на «справедливая стоимость» и идентифицировать 
его место в международных системах регулирования 
бухгалтерского учета; определить сферу применения 
МСФО (IFRS) 13 «Оценка справедливой стоимости» 
в современных условиях; представить и охаракте-

НА ПУТИ К МЕЖДУНАРОДНЫМ СТАНДАРТАМ

УДК 65.012.22 

РАЗвИТИЕ ОцЕНОК  
ПО СПРАвЕДЛИвОЙ СТОИМОСТИ  
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ризовать основные уровни в иерархии справедливой 
стоимости.

Объектом исследования являются субъекты хо-
зяйственной деятельности, ведущие бухгалтерский 
учет по правилам МСФО. Предметом исследования 
является МСФО (IFRS) 13 «Оценка справедливой 
стоимости». Достоверность полученных автором 
публикации выводов подтверждается логическим 
использованием общенаучных и специальных методов 
исследования. В статье рассмотрены этапы разви-
тия оценок по справедливой стоимости в составе 
МСФО. Автором представлены и проанализированы 
актуальные вопросы определения справедливой 
стоимости в рамках применения МСФО (IFRS) 13 
«Оценка справедливой стоимости». Даны описание и 
комментарии относительно иерархии справедливой 
стоимости.

Основные выводы, полученные в ходе написания 
данной статьи, могут выступать методической 
основой для выполнения научных исследований, на-
правленных на развитие учетной науки в условиях 
перехода на МСФО.

* Статья предоставлена Информационным центром Из-
дательского дома «ФИНАНСЫ и КРЕДИТ» при Уральском 
федеральном университете им. первого Президента России 
Б.Н. Ельцина.
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Результатом данной работы является иденти-
фикация понятия «справедливая стоимость». Кроме 
того, автором представлены и охарактеризованы 
основные уровни в иерархии справедливой стоимос-
ти, определена сфера применения МСФО (IFRS) 13 
«Оценка справедливой стоимости» в современных 
условиях развития законодательства.

Ключевые слова: Международные стандарты 
финансовой отчетности, справедливая стоимость, 
оценка по справедливой стоимости, иерархия спра-
ведливой стоимости

В течение последних пяти лет использование 
такого метода оценки, как «справедливая сто-
имость», является одной из самых актуальных 
и дискуссионных тем в области бухгалтерского 
учета и отчетности. В связи с этим авторы и их 
коллеги — О.В. Рожнова, Т.Ю. Дружиловская 
и другие ученые — неоднократно высказывали 
свое мнение по данному вопросу, в том числе в 
контексте обсуждения направлений повышения 
качества финансовой отчетности [1, 2, 5].

Словосочетание «справедливая стоимость» 
широко использовалось на практике и ранее. Но 
зачастую в различных системах учета и Между-
народных стандартах финансовой отчетности 
(МСФО) встречаются различные трактовки это-
го термина. Именно поэтому Совет по МСФО 
в течение нескольких лет проводил работу по 
приведению к единообразию и упрощению 
применения стандартов по оценке справедливой 
стоимости. В итоге все указания в отношении 
данных оценок Совет по МСФО объединил в один 
стандарт — МСФО (IFRS) 13 «Оценка справед-
ливой стоимости».

Еще одной целью публикации МСФО (IFRS) 
13 явилось усовершенствование раскрытия ин-
формации о справедливой стоимости. Новые 
требования, сформулированные в стандарте, 
направлены на то, чтобы пользователи отчет-
ности смогли лучше понять методы оценки и 
исходные данные, используемые для определе-
ния справедливой стоимости. Следует отметить, 
что такое усовершенствование — одна из важных 
мер по преодолению последствий финансового 
кризиса, принятых Советом по МСФО в ответ 
на рекомендации стран «Группы двадцати» 
(Group of Twenty Finance Ministers and Central 
Bank Governors, G20), а также значимый этап 

конвергенции с Общепринятыми принципами 
бухгалтерского учета США (Generally accepted 
accounting principles, GAAP). Совет по МСФО и 
Совет по стандартам финансового учета США 
(Financial Accounting Standards Board, FASB) 
совместно работали над тем, чтобы значение 
термина «справедливая стоимость», соответс-
твующие требования к оценке справедливой 
стоимости и раскрытию в ней информации в 
МСФО и GAAP были одинаковыми. Принимая 
во внимание тот факт, что МСФО были введены 
в действие на территории России в 2011— 2012 
гг. [3, 4], подходы к определению справедливой 
стоимости признаны действующими и в россий-
ских стандартах учета и отчетности.

Таким образом, опубликование и вступление 
в действие МСФО (IFRS) 13 следует рассматри-
вать не только как факт появления нового стан-
дарта, но и с точки зрения формирования единой 
методологической платформы по определению 
справедливой стоимости, которую поддержива-
ют значительное число стран Европы, США и 
Россия.

В настоящее время сфера применения МСФО 
(IFRS) 13 включает в себя:

1) оценки по справедливой стоимости:
— инвестиционное имущество, которое после 

первоначального признания оценивается по спра-
ведливой стоимости;

— основные средства, оцениваемые по спра-
ведливой стоимости;

— финансовые инструменты, оценивае-
мые по справедливой стоимости (долговые и 
долевые ценные бумаги, векселя, производные 
финансовые инструменты, займы, дебиторская 
задолженность);

2) раскрытие информации о справедливой 
стоимости:

— требуется раскрывать информацию о спра-
ведливой стоимости инвестиционного имущества, 
которое после первоначального признания оцени-
вается по фактической стоимости;

— требуется раскрывать информацию о спра-
ведливой стоимости финансовых инструментов, 
которые после первоначального признания оцени-
ваются по амортизированной стоимости;

3) оценки на основе справедливой стоимос-
ти / раскрытие информации о таких оценках:
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— справедливая стоимость за вычетом затрат 
на продажу применительно к биологическим 
активам;

— справедливая стоимость за вычетом затрат 
на выбытие, которая определяется в отношении 
единицы, генерирующей денежные потоки, при 
проверке последней на предмет обесценения.

Представленная информация наглядно де-
монстрирует, что сфера применения оценок или 
раскрытий о справедливой стоимости достаточно 
широка: в тех случаях, когда стандартами не пред-
полагается оценка по справедливой стоимости, 
требуется раскрытие информации о ней. Из сферы 
применения МСФО (IFRS) 13 однозначно исклю-
чаются только следующие операции и оценки:

— выплаты на основе акций, которые отно-
сятся к сфере применения МСФО (IFRS) 2 «Пла-
теж, основанный на акциях»;

— арендные операции, которые относятся к 
сфере применения МСФО (IAS) 17 «Аренда»;

— показатели, которые схожи с оценками 
справедливой стоимости, но таковыми не явля-
ются;

— резервы, которые в соответствии с МСФО 
(IAS) 37 «Резервы, условные обязательства и ус-
ловные активы» оцениваются исходя из наилуч-
шей расчетной оценки затрат, необходимых для 
погашения существующей обязанности.

Справедливая стоимость в контексте МСФО 
(IFRS) 13 — это цена, которая может быть по-
лучена при продаже актива или уплачена при 
передаче обязательства при проведении операции 
на добровольной основе на основном (или наибо-
лее выгодном) рынке на дату оценки в текущих 
рыночных условиях (выходная цена), независимо 
от того, является ли такая цена непосредственно 
наблюдаемой или рассчитывается с использова-
нием другого метода оценки [4].

Как видно из данного определения, акцент 
делается на цене продажи актива. Для определения 
справедливой стоимости актива или обязательства 
предприятие выбирает те подходы и методы оцен-
ки, которые уместны в данных обстоятельствах, 
и при этом данные, необходимые для оценки с 
использованием выбранных подходов и методов, 
имеются в достаточном объеме. Для применения 
выбирается техника оценки, позволяющая в мак-
симальной степени использовать значимые наблю-

даемые исходные параметры и свести к минимуму 
использование ненаблюдаемых параметров.

Чтобы обеспечить более высокий уровень 
последовательности и сопоставимости, в МСФО 
(IFRS) 13 установлена иерархия справедливой 
стоимости, выстраиваемая по исходным пара-
метрам соответствующих методов и моделей, с 
помощью которой и оценивается справедливая 
стоимость. Указанные исходные параметры 
группируются по трем уровням. Наивысший 
приоритет отдается прямым котировочным ценам 
с активных рынков для идентичных активов или 
обязательств, а самый низкий — ненаблюдаемым 
исходным параметрам.

Исходные параметры 1-го уровня — прямые 
котировки с тех активных рынков для идентичных 
активов или обязательств, к которым предпри-
ятие может получить доступ на дату проведения 
оценки.

Исходные параметры 2-го уровня — рыноч-
ные данные, кроме котировок, отнесенных к 1-му 
уровню, которые наблюдаются по данному активу 
или обязательству либо прямо (непосредственно 
цены), либо опосредованно (данные, основанные 
на ценах).

Исходные параметры 3-го уровня — ненаблю-
даемые исходные параметры для данного актива 
или обязательства.

Важность оценок по справедливой стоимости 
достаточно высока из-за их влияния на такие по-
казатели деятельности предприятия, как величина 
активов, финансовый результат и капитал. Вольно 
или невольно сделанные ошибки и неточности в 
применении оценок и определении суммы спра-
ведливой стоимости как на этапе первоначального 
признания, так и при последующем признании 
активов и обязательств могут привести к иска-
жениям данных показателей и в итоге оказать 
негативное влияние на финансовую отчетность. В 
свою очередь, это может стать причиной сужения 
возможностей финансирования и заимствования, 
ухудшения взаимодействия с контрагентами и 
т.д. Исходя из ранее сказанного представляется, 
что закрепленная в МСФО (IFRS) 13 иерархия 
источников справедливой стоимости фактически 
прорисовывает четкую методологическую цепоч-
ку, следование которой поможет избежать ошибок 
и некорректных оценок.



�Международный бухгалтерский учет 

28 (322) – 2014На пути к международным стандартам

Другой важный аспект обнародования данно-
го стандарта заключается в том, что приведение «к 
единому знаменателю» подходов и последователь-
ности их применения для достижения наиболее 
достоверных результатов оценки справедливой 
стоимости активов и обязательств позволило 
обеспечить сопоставимость результатов оценки 
различных предприятий. Ранее такое сравнение 
было затруднительным по причине отсутствия 
единообразия. В таких условиях составители 
отчетности, используя многообразие подходов 
и методов, представленное стандартами, по-
разному понимали и применяли их в практике 
оценки. Пользователи отчетности в итоге имели 
результаты оценок, сравнение которых было по 
данной причине некорректным, что отрицательно 
сказывалось на качественных характеристиках 
отчетности и уровне ее достоверности. Введение 
в действие МСФО (IFRS) 13 в значительной сте-
пени позволило решить и данную проблему.
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abstract
The current phase of accounting development in the 
Russian Federation suggests a gradual transition to 
International Financial Reporting Standards (IFRS), 
which are based on the methodology of measuring 
accounting items at fair value. The purpose of the 
publication is to consider the theoretical principles 
of developing the measurement of accounting items 
at fair value in light of IFRS 13 “Fair Value Meas-
urement” adoption. To achieve this goal it is neces-

sary to solve the following problems: to explore the 
definition of “fair value” term and identify its place 
in the international systems regulating accounting; to 
specify the scope of IFRS 13 application in today’s 
environment; to present and describe the main levels 
in the fair value hierarchy. The object of the study is 
economic entities, which maintain accounting under 
International Financial Reporting Standards. The 
subject of the study is IFRS 13 “Fair Value Measure-
ment”. The reliability of the conclusions made by 


