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Начиная с 2013 г. страховые организации 
обязаны представлять свою бухгалтерскую (фи-
нансовую) отчетность в формате Международных 
стандартов финансовой отчетности (МСФО). В 
связи с этим особую актуальность приобретают 
вопросы представления информации о финансовых 
инструментах страховщика в соответствии с 
требованиями международных стандартов. В 
представленной статье рассматривается поря-
док признания, оценки и раскрытия информации о 
финансовых инструментах страховой компании в 
МСФО-отчетности.

Ключевые слова: страховая организация, фи-
нансовые инструменты, финансовая отчетность, 
маржа платежеспособности, риск ликвидности, 
валютный риск, кредитный риск, страновой риск

Виды инвестиционных ресурсов 
страховой организации

Инвестиции являются неотъемлемой состав-
ляющей деятельности страховой организации, 
поскольку страховщик располагает временно 

свободными средствами, возникающими в связи 
со спецификой организации его финансов:
1)	 обязательства страхователя возникают рань-

ше, чем обязательства страховщика;
2)	 тариф страховой услуги рассчитывается до 

начала действия договора, а при расчете та-
рифа по долгосрочному страхованию жизни 
учитывается норма доходности;

3)	 в целях обеспечения гарантий выполнения 
обязательств страховая организация обязана 
формировать страховые резервы.
Инвестиционные ресурсы страховых органи-

заций включают в себя:
−	 собственные средства: уставный капитал, 

резервный капитал, добавочный капитал и 
нераспределенную прибыль;

−	 привлеченные средства в виде страховых ре-
зервов, формируемых из страховых премий.
Основным источником инвестиционного 

капитала страховой организации являются стра-
ховые премии, уплачиваемые страхователями. 

НА ПУТИ 
К МЕЖДУНАРОДНЫМ СТАНДАРТАМ
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Этим определяется особенность их использо-
вания:
−	 пополнение собственных средств зависит от 

доходов страховщика, прежде всего от зара-
ботанной премии, а формирование страховых 
резервов зависит от обязательств по действу-
ющим договорам страхования;

−	 по отношению к страховым обязательствам 
собственный капитал страховщика высту-
пает в качестве гарантии их своевременного 
исполнения в полном объеме.
Инвестиционная деятельность страховых 

организаций регулируется и контролируется го-
сударством путем установления определенных 
нормативов по объемам финансовых вложений в 
различные активы, введения запретов на отдельные 
виды финансовых вложений, предъявления требо-
ваний о предоставлении страховщиками отчетной 
информации об инвестиционных операциях.

В соответствии с пп. 1, 4 ст. 25 и п. 4 ст. 26 
Закона РФ от 27.11.1992 № 4015-1 «Об организа-
ции страхового дела в Российской Федерации» 
[6] страховые организации при осуществлении 
инвестиционных операций обязаны соблюдать 
требования, установленные следующими норма-
тивными актами:
1)	 приказом Минфина России от 02.07.2012.

№ 100н «Об утверждении Порядка разме-
щения страховщиками средств страховых 
резервов» [8];

2)	 приказом Минфина России от 02.07.2012.
№ 101н «Об утверждении Требований, предъ-
являемых к составу и структуре активов, 
принимаемых для покрытия собственных 
средств страховщика» [9].
В перечисленных нормативных актах уста-

новлены единые принципы размещения инвес-
тиционных ресурсов страховой организации: 
диверсификация, ликвидность, возвратность и до-
ходность (прибыльность). Соответствие деятель-
ности страховщика этим принципам определяется 
соблюдением структурных соотношений активов, 
принимаемых в покрытие страховых резервов и 
собственных средств.

Дебиторская задолженность, возникшая в 
результате операций страхования и перестрахова-
ния, принимается в покрытие страховых резервов, 
если она не является просроченной и платежи 

по ней ожидаются в течение трех месяцев после 
отчетной даты.

В качестве актива, принимаемого в покрытие 
страховых резервов, могут выступать займы, пре-
доставляемые страхователям – физическим лицам 
по договорам страхования жизни, заключенным на 
срок не менее пяти лет. При этом заем может быть 
предоставлен не ранее чем через два года с начала 
действия договора. Займы по договорам страхова-
ния жизни предоставляются на возмездной основе, 
то есть с условием платы за пользование займом в 
размере не менее нормы доходности от размещения 
резерва по страхованию жизни, использованной 
при расчете страхового тарифа. Размер займа мо-
жет быть в пределах страхового резерва, сформи-
рованного по договору страхования жизни.

Активы, принимаемые для покрытия страхо-
вых резервов, не могут служить предметом залога 
или источником уплаты кредитору денежных 
средств по обязательствам гаранта (поручителя).

Общая стоимость активов, принимаемых для 
покрытия страховых резервов, должна быть не 
менее суммарной величины страховых резервов. 
При расчете структурных соотношений активов 
и резервов принимается балансовая стоимость 
активов.

Активы, предоставленные для покрытия стра-
ховых резервов, не могут быть предоставлены для 
покрытия собственных средств страховщика. В 
случае если часть стоимости актива принята для 
покрытия страховых резервов, оставшаяся часть 
стоимости может быть принята для покрытия 
собственных средств страховщика.

Такие виды активов, как федеральные госу-
дарственные ценные бумаги и ценные бумаги, 
обязательства по которым гарантированы Россий-
ской Федерацией, денежная наличность, денежные 
средства в валюте РФ и в иностранной валюте на 
банковских счетах, принимаются для покрытия 
средств страховых резервов и собственных средств 
без ограничений по суммарной стоимости.

Величина собственных средств, принимаемая 
в покрытие активов, согласно приказу Минфина 
России от 02.07.2012 № 101н «Об утверждении 
Требований, предъявляемых к составу и структуре 
активов, принимаемых для покрытия собственных 
средств страховщика» [9], устанавливается как 
наибольшая из двух показателей:
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Собственные средства = max [УКmin; НМП],
где 	УКmin – законодательно установленный мини-

мальный размер уставного капитала [6];
	 НМП – нормативный размер маржи платежес-

пособности, рассчитываемый в соответствии 
с приказом Минфина России от 02.11.2001.
№ 90н «Об утверждении Положения о по-
рядке расчета страховщиками нормативного 
соотношения активов и принятых ими стра-
ховых обязательств» [7].
Фактический размер маржи платежеспособнос-

ти на конец отчетного года должен превышать нор-
мативное значение маржи платежеспособности не 
менее чем на 30% от нормативной величины [7].

Если собственные средства превышают на-
ибольший из двух показателей – УКmin или НМП,.
то активы, принимаемые в покрытие собствен-
ных средств, должны удовлетворять следующим 
структурным соотношениям:
−	 займы, предоставляемые дочерним и зависи-

мым обществам, – не более 15% собственных 
средств страховщика;

−	 займы, предоставленные другим организа-
циям, – не более 5% собственных средств 
страховщика;

−	 вложения в интеллектуальную собствен-.
ность – не более 5% собственных средств 
страховщика;

−	 займы привлеченные – не более 15% собс-
твенных средств страховщика [9].
При инвестировании собственных средств и 

средств страховых резервов предъявляются еди-
ные требования как к надежности самих ценных 
бумаг, так и к выпустившим их эмитентам.

Ценные бумаги, кроме векселей организаций, 
жилищных сертификатов, инвестиционных паев 
паевых инвестиционных фондов (ПИФов), вкладов 
(депозитов) в банках, в том числе удостоверенных 
депозитными сертификатами, должны отвечать 
хотя бы одному из следующих требований:
−	 о включении в котировальный список «А» 

первого уровня хотя бы одним организатором 
торговли на рынке ценных бумаг;

−	 о выпуске эмитентами, имеющими рейтинг 
международных рейтинговых агентств 
Standard & Poor's, Mood's Investor Service и 
Fitch Inc. не менее двух уровней от суверен-
ного рейтинга Российской Федерации, но не 

ниже уровня ВВ–, Ва3 и ВВ– соответственно, 
или рейтинг аналогичного уровня российских 
рейтинговых агентств.
К перестраховщикам, участвующим в фор-

мировании страховых резервов, предъявляются 
следующие требования:
−	 перестраховщики – резиденты РФ должны 

иметь лицензию на осуществление перестра-
хования и удовлетворять иным требованиям, 
предъявляемым законодательством РФ к 
организациям подобного рода [6];

−	 перестраховщики – нерезиденты РФ должны 
в соответствии с национальным законода-
тельством, где учреждено данное юриди-
ческое лицо, иметь право осуществлять 
перестраховочную деятельность и рейтинг 
определенного класса хотя бы одного из меж-
дународных рейтинговых агентств А.М. Best 
Company, Standard & Poor's, Fitch Inc., Mood's 
Investor Service и Weiss Research Inc.
Размещение средств страховых резервов 

может осуществляться страховщиком самосто-
ятельно, а также путем передачи части средств 
страховых резервов в доверительное управление 
доверительным управляющим – резидентам РФ, 
отвечающим одному из следующих условий:
−	 наличие рейтинга определенного класса 

одного из следующих международных рей-
тинговых агентств (Standart & Poor's, Fitch 
Inc., Mood's Investor Service) не менее двух 
уровней от суверенного рейтинга Российской 
Федерации, но не ниже уровня ВВ–, Ва3 и 
ВВ– соответственно;

−	 наличие рейтинга аналогичного уровня рос-
сийских рейтинговых агентств;

−	 наличие одобрения Минфина России для за-
ключения договора доверительного управления 
средствами пенсионных накоплений в целях 
реализации Федерального закона от 24.07.2002 
№ 111-ФЗ «Об инвестировании средств для фи-
нансирования накопительной части трудовой 
пенсии в Российской Федерации»;

−	 соответствие требованиям, предъявляемым 
Минфином России к управляющим компа-
ниям.
Виды активов, принимаемых в покрытие 

страховых резервов и собственных средств стра-
ховщика, их структурные соотношения в соот-
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ветствии с требованиями нормативных актов и 
отнесение к категории «финансовые вложения» в 
соответствии с российскими правилами бухгал-
терского учета приведены в табл. 1.

Как следует из анализа представленных в 
табл. 1 данных, к наиболее распространенным 
видам финансовых вложений, принимаемых 

страховой организацией в покрытие страховых 
резервов, относятся:
−	 вклады в уставные капиталы других органи-

заций;
−	 ценные бумаги;
−	 депозитные вклады и банковские сертифи-

каты;

Таблица 1
Виды и структурное соотношение активов, принимаемых

в покрытие страховых резервов и собственных средств страховой организации

№ 
п/п Вид актива

Предельный разрешен-
ный процент от стоимос-
ти отраженного в балансе 
актива (группы активов), 
принимаемый в покры-
тие только страховых 

резервов

Предельный 
разрешенный 

процент от стои-
мости отраженного 
в балансе актива 

(группы активов), 
принимаемый для 

покрытия собс-
твенных средств 

страховщика

Признание 
в качестве 

финансовых 
вложений в 

соответствии 
с ПБУ 19/02 

и учет на
сч. 58 «Фи-
нансовые 

вложения»
1 Стоимость государственных ценных бумаг 

субъектов РФ и муниципальных ценных 
бумаг

30 30 +

2 Стоимость государственных ценных бумаг 
одного субъекта РФ

15 15 +

3 Стоимость муниципальных ценных бумаг 
одного органа местного самоуправления

10 10 +

4 Стоимость вкладов (депозитов), в том числе 
удостоверенных депозитными сертификата-
ми, в банках, имеющих рейтинг международ-
ных рейтинговых агентств Standard & Poor's, 
Mood's Investor Service и Fitch Inc. не менее
2 уровней от суверенного рейтинга РФ, но не 
ниже уровней ВВ–, Ва3 и ВВ– соответствен-
но, или рейтинг аналогичного уровня россий-
ских рейтинговых агентств

40 60 +

5 Стоимость вкладов (депозитов), в том числе 
удостоверенных депозитными сертификата-
ми, в банках, не имеющих рейтингов, указан-
ных в п. 4 данной таблицы

20 20 +

6 Максимальная стоимость вкладов (депози-
тов), в том числе удостоверенных депозитны-
ми сертификатами

40 60 +

7 Максимальная стоимость вкладов (депози-
тов), в том числе удостоверенных депозитны-
ми сертификатами, в одном банке

20 20 +

8 Стоимость акций 15 15 +
9 Стоимость облигаций (кроме федеральных 

государственных ценных бумаг и ценных 
бумаг, обязательства по которым гарантирова-
ны Российской Федерацией, государственных 
ценных бумаг субъектов РФ, муниципальных 
ценных бумаг и ипотечных ценных бумаг)

20 20 +


