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В условиях формирования цивилизованных 
рыночных отношений под пристальным внима-
нием оказалась резервная система коммерческих 
организаций, трактуемая многими авторами как 
эффективное средство по минимизации финансо-
вых рисков. В данной статье, не отрицая систему 
резервирования средств в целом, авторы обосну-
ют, что не все резервы являются эффективным 
средством снижения рисков. В частности, это 
касается резервов под обесценение финансовых 
вложений, если их при первоначальном признании 
оценивать по справедливой стоимости, а после-
дующие изменения в ней отражать через прочий 
совокупный доход.

Ключевые слова: финансовые вложения, 
резервы по обесценению финансовых вложений, 
справедливая стоимость, опцион, прочий сово-
купный доход

Современный рынок финансовых инстру-
ментов в значительной мере определяется фон-
довым рынком (рынком долевых инструментов). 
Поэтому от эффективности управления финан-
совыми активами, связанными с приобретением, 
слиянием и финансированием, во многом зависит 
благополучие не только собственников, но и ком-
пании в целом.

Многие компании в той или иной степени 
действуют в рамках финансового рынка, инвес-
тируя свободный капитал в рыночные ценные 
бумаги. Именно на данном этапе возникают фи-
нансовые риски вероятности возможного убытка 
или потерь экономических выгод. 

Проблеме минимизации потерь от финансо-
вых рисков посвящено много работ, в том числе 
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и затрагивающих вопрос учета резервов в сис-
теме использования финансовых инструментов. 
Однако, прежде чем перейти к вопросу учета 
резервов на обесценение финансовых вложений, 
представляется целесообразным ознакомиться с 
самим понятием «финансовые вложения».

В соответствии с п. 5 Положения по бухгал-
терскому учету «Учет финансовых вложений» 
ПБУ 19/02, к финансовым вложениям организа-
ции относятся государственные и муниципальные 
ценные бумаги, ценные бумаги других органи-
заций, в том числе долговые ценные бумаги, в 
которых определены дата и стоимость погашения 
(облигации, векселя); вклады в уставные (складоч-
ные) капиталы других организаций (в том числе 
дочерних и зависимых хозяйственных обществ); 
предоставленные другим организациям займы, 
депозитные вклады в кредитных организациях, 
дебиторская задолженность, приобретенная на 
основании уступки права требования и пр.

Как видно из этого перечня финансовых вло-
жений, их спектр достаточно широк, но определе-
ние понятия «финансовые вложения» в ПБУ 19/02 
отсутствует. Поэтому изначально представляет 
интерес сравнение их видов с Международными 
стандартами финансовой отчетности (МСФО). 
Но здесь возникает первая проблема: в МСФО 
нет отдельного стандарта, посвященного учету 
финансовых вложений. Отдельные вопросы по их 
признанию в учете и отчетности рассматриваются 
в различных стандартах, и основными из них яв-
ляются: МСФО (IAS) 37 «Резервы, условные обя-
зательства и условные активы», МСФО (IAS) 32.
«Финансовые инструменты: представление 
информации», МСФО (IAS) 39 «Финансовые 
инструменты – признание и оценка». К дополни-
тельным стандартам, уточняющим отдельные тре-
бования к учету, можно отнести: МСФО (IAS) 36.
«Обесценение активов», МСФО (IFRS) 2 «Пла-
теж, основанный на акциях», МСФО (IFRS) 3 
«Объединения бизнеса», а также уточненные в 
последнее время стандарты: МСФО (IFRS) 7 «Фи-
нансовые инструменты: раскрытие информации» 
и МСФО (IFRS) 9 «Финансовые инструменты».

В течение последних 10 лет фондовые опци-
оны на собственные акции, выкупленные у ак-
ционеров, являются одним из наиболее сложных 
и спорных вопросов в финансовой отчетности. 

Именно этот вопрос в большей степени затраги-
вает проблему учета формирования резервной 
системы для финансовых вложений. В оценке 
рыночной ситуации изменения колебаний цен на 
акции необходимо исходить из того, что опцион 
предопределяет право на приобретение актива по 
конкретной цене в течение определенного периода 
времени. Именно это обстоятельство трактуется в 
пользу формирования резервов под обесценение 
финансовых вложений во времени. При этом 
порядок тестирования финансовых активов на 
обесценение и отражения убытков от обесценения 
установлен в МСФО (IAS) 36.

Отметим, что Положение по бухгалтерско-
му учету «Оценочные обязательства, условные 
обязательства и условные активы» (ПБУ 8/2010) 
никак не регулирует вопросы бухгалтерского 
учета резервов, формируемых из нераспределен-
ной прибыли. При этом специальное ПБУ, регу-
лирующее учет обесценения активов, в России 
отсутствует.

Таким образом, в отечественном бухгалтер-
ском учете образовался некий информационно-
нормативный вакуум. Поэтому, прежде чем перей-
ти к учету резервов под обесценение финансовых 
вложений, следует рассмотреть вопрос об оценке 
и признании в финансовой отчетности самих фи-
нансовых вложений.

Согласно пп. 8–9 ПБУ 19/02, финансовые 
вложения принимаются к бухгалтерскому учету 
по первоначальной стоимости. Первоначальной 
стоимостью финансовых вложений, приобре-
тенных за плату, признается сумма фактических 
затрат организации на их приобретение, за ис-
ключением налога на добавленную стоимость 
и иных возмещаемых налогов (кроме случаев, 
предусмотренных законодательством Российской 
Федерации о налогах и сборах).

Фактическими затратами на приобретение 
активов в качестве финансовых вложений явля-
ются:
−	 суммы, уплачиваемые в соответствии с дого-

вором продавцу;
−	 суммы, уплачиваемые организациям и иным 

лицам за информационные и консультацион-
ные услуги, связанные с приобретением ука-
занных активов. В случае, если организации 
оказаны информационные и консультацион-
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ные услуги, связанные с принятием решения 
о приобретении финансовых вложений, и 
организация не принимает решения о таком 
приобретении, стоимость таких услуг отно-
сится на финансовые результаты коммерчес-
кой организации (в составе прочих расходов) 
или на увеличение расходов некоммерческой 
организации того отчетного периода, в кото-
ром было принято решение не приобретать 
финансовые вложения;

−	 вознаграждения, уплачиваемые посредни-
ческой организации или иному лицу, через 
которое приобретены активы в качестве фи-
нансовых вложений;

−	 иные затраты, непосредственно связанные с 
приобретением активов в качестве финансо-
вых вложений.
Еще раз напомним, что в МСФО нет отде-

льного стандарта по финансовым вложениям. По 
существу, понятие «финансовые вложения» ближе 
всего к понятию «финансовый актив». Так, со-
гласно п. 11 МФСО (IAS) 32, финансовый актив –.
это актив, являющийся:

а) денежными средствами;
b) долевым инструментом другого предпри-

ятия;
c) правом, обусловленным договором: 
(i) получить денежные средства или иной 

финансовый актив от другого предприятия; или
(ii) обменяться финансовыми активами или 

финансовыми обязательствами с другим пред-
приятием на условиях потенциально выгодных 
для предприятия.

В данном положении МСФО мы хотим обра-
тить внимание на такие термины, как «долевой 
инструмент» и «договорное право». 

Как определяет п. 11 МФСО (IAS) 32, доле-
вой инструмент – это договор, подтверждающий 
право на остаточную долю в активах предприятия, 
оставшихся после вычета всех его обязательств. 

Термины «договор» и «договорное право» 
имеют существенное значение в признании и 
оценке финансовых вложений в учете и отчет-
ности. Так, п. 13 МФСО (IAS) 32 подразумевает 
следующее: к соглашению между двумя или более 
сторонами, имеющему четкие экономические 
последствия, избежать которых стороны прак-
тически (или совсем) не имеют возможности, 

как правило, потому, что закон предусматривает 
принудительное исполнение такого соглашения в 
судебном порядке. Договоры, а значит и финансо-
вые инструменты, могут иметь разные формы и 
необязательно должны быть оформлены в пись-
менном виде.

В целом большинство финансовых инстру-
ментов ведут к возникновению финансовых ак-
тивов, представляющих собой договорное право 
на получение денежных средств в будущем, и 
соответствующих финансовых обязательство, 
представляющих собой договорное обязательство 
на представление денежных средств в будущем. 
К ним также можно отнести задолженности: 
дебиторскую и кредиторскую, по облигациям, 
векселям, кредитам и т.д.

Здесь следует подчеркнуть, что опцион оп-
ределяет инвестиции (финансовые вложения) 
в долевые инструменты и договоры по данным 
инструментам, в то время как сам опцион – это 
«контракт между двумя инвесторами, в котором 
один инвестор предоставляет другому право ку-
пить (или продать) определенный актив в опреде-
ленный момент времени по определенной цене» 
[4, с. 985]. Более того, опцион является товаром 
фондовой биржи, стоимость которого в основ-
ном определяет «премия на опцион» (условное 
вознаграждение).

В данных обстоятельствах возникают две 
проблемы бухгалтерского учета резервов под 
обесценение инвестиций (финансовых вложений): 
является ли премия на опцион вознаграждением и 
можно ли отнести премию на опцион к затратам 
компании?

Для ответа на эти вопросы в первую очередь 
необходимо рассмотреть содержание данного 
договора. «Опцион дает его держателю право на 
определенное действие, но не накладывает на него 
обязанности выполнить его. Этим опционы отли-
чаются от форвардных и фьючерсных контрактов, 
которые обязывают их держателей купить или 
продать базовый актив. Вместе с тем за опцион 
надо платить.

Субъекты опционных рынков следующие:
−	 покупатели опционов колл (call option);
−	 продавцы опционов колл;
−	 покупатели опционов пут (put option);
−	 продавцы опционов пут.
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Опцион на покупку акций – производный 
финансовый инструмент. Во-первых, его спра-
ведливая стоимость изменяется в зависимости 
от изменения справедливой стоимости базового 
актива (акций). Во-вторых, размер чистых инвес-
тиций, необходимых для заключения договора 
(опционная премия), как правило, значительно 
ниже суммы, которая потребовалась бы для испол-
нения договора купли-продажи акций. И, в-тре-
тьих, расчеты по опциону будут осуществляться 
на будущую дату.

Продавец опциона (договора) является вла-
дельцем базового актива или, по крайней мере, 
имеет твердую гарантию в получении его к концу 
срока исполнения опциона» (рис. 1 и 2) [3, с. 158].

Именно это право профессор В.С. Плотников 
и доцент О.В. Плотникова [3] предлагают рас-
сматривать как момент признания: «признания в 
бухгалтерском учете отдельного нового объекта –.
обязательства, которое может быть отражено 
следующим образом:

Д-т сч. 76 «Расчеты с прочими дебиторами и 
кредиторами», субсчет «Опционы»

К-т сч. 62 «Расчеты с покупателями и заказ-
чиками», субсчет «Опционы».

Данной записью отражается обязательство по 
продаже базового актива (К-т сч. 62) и право на 
получение денежных средств и других финансо-
вых активов (Д-т сч. 76).

На первом этапе биржевой сделки речь идет 
о торговле договорами 
(опционами), т.е. правом 
купить (продать) базовый 
актив. Здесь возможен 
один из трех вариантов 
расчетов: 
1)  для исполнения дого-

вора продавец пере-
дает акции в обмен на 
денежные средства;

2)  акциями на нетто-
основе, т.е. стороны 
сравнивают спра-
ведливую стоимость 
акций, подлежащих 
поставке продавцом, 
и сумму денежных 
средств, подлежа-

щих уплате покупателем, и одна из сторон 
производит передачу такого количества акций 
компании, справедливая стоимость которого 
равна указанной разнице, в пользу другой;

3)  денежными средствами на нетто-основе, т.е. 
стороны сравнивают справедливую стоимость 
акций, подлежащих поставке продавцом, и 
сумму денежных средств, подлежащих уплате 
покупателем, и одна из сторон перечисляет 
разницу в пользу другой [3, с. 160–161].
Эти действия по обменной сделке в МСФО 

(IAS) 32 поясняются следующим образом. Опцион 
на продажу или покупку, предусматривающий 
обмен финансовых активов или финансовых обя-
зательств (т.е. финансовых инструментов, кроме 
собственных долевых инструментов организа-
ции), предоставляет его держателю право на по-
лучение потенциальных будущих экономических 
выгод, связанных с изменениями в справедливой 
стоимости базисного финансового инструмента. 
И, наоборот, продавец опциона принимает на 
себя обязательство отказаться от потенциальных 
будущих экономических выгод или понести 
потенциальные убытки в связи с изменениями 
справедливой стоимости базисного финансово-
го инструмента. Договорное право владельца и 
договорное обязательство продавца отвечают 
определениям, соответственно, финансового ак-
тива и финансового обязательства. Базисный по 
отношению к опциону финансовый инструмент 

,

Рис. 1. Операции по опциону колл

,

Рис. 2. Операции по опциону пут




