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Вопросы отражения в бухгалтерском учете 
данных об активах и обязательствах российских 
организаций по справедливой стоимости являются 
наиболее сложными и дискутируемыми. Они обус-
ловлены многочисленными проблемами сближения 
российских нормативных правовых документов с 
правилами Международных стандартов финансо-
вой отчетности.

При этом сложности обусловливаются тем, 
что, несмотря на предложения исследователей 
по использованию разных видов оценки, включая 
оценку по восстановительной, рыночной, ликви-
дационной, справедливой стоимости и анализ 
результатов их последствий для бухгалтерского 
учета, бухгалтерской и финансовой отчетности, 
российские нормативные правовые документы 
лишь в исключительном порядке включают правила 
оценки по рыночным ценам.

Большинство норм отечественных стан-
дартов по бухгалтерскому учету и отчетности 
обусловлено оценкой их объектов по исторической 
стоимости. Однако работа по сближению российс-
кой учетной системы с международными стандар-
тами способствует активизации необходимости 

анализа преимуществ и негативных сторон ис-
пользования в ней справедливой стоимости.

В статье представлен авторский взгляд на 
данную проблему, обусловленный целями пред-
ставления учетной и отчетной информации, 
сформированной с применением оценки объектов 
бухгалтерского учета по справедливой стоимос-
ти, заинтересованным сторонам предпринима-
тельской деятельности.

С учетом современных тенденций трансфор-
мации экономики, разрастания кризисных явлений, 
трендов движения капитала, направлений раз-
вития фондового рынка, американской практики 
применения справедливой стоимости, преобла-
дания в ней «шорт-термизма», обусловленного 
спекулятивным характером основного объема 
сделок на рынках капитала, автор делает вывод 
о необходимости глубокого анализа последствий 
применения справедливой стоимости при форми-
ровании отчетности в российской практике.

Ключевым подходом к такой оценке должна 
стать целевая установка по развитию отечес-
твенного рынка ценных бумаг и финансовых инс-
трументов.

НАЦИОНАЛЬНЫЕ СТАНДАРТЫ УЧЕТА 
И ОТЧЕТНОСТИ

УДК 657.22
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Возможности оценки, необходимой для 
единого и общего представления имущества и 
обязательств организации в бухгалтерском уче-
те, обусловлены тем, что денежный измеритель 
является неотъемлемым компонентом двойной 
записи. Без него становится проблематичным 
существование двойной бухгалтерии, представ-
ляющей по российскому законодательству основу 
учетной деятельности большинства субъектов 
хозяйствования.

Традиционным видом оценки в бухгалтерс-
ком учете и отчетности на протяжении столетий 
стала оценка, основанная на фактических рас-
ходах по приобретению активов. Их совокуп-
ность составляет первоначальную стоимость и 
фактическую себестоимость имущества, другие 
производные от них оценочные показатели. Эти 
сведения генерируются посредством элементов 
метода бухгалтерского учета – двойной записи, 
счетов, калькуляции, баланса и других, а также 
правил, разработанных в нормативных правовых 
документах, регламентирующих бухгалтерский 
учет и отчетность. Сопоставлением доходов от 
выбытия активов и расходов по их приобретению 
рассчитывается финансовый результат.

В процессе экономической трансформации 
хозяйственной деятельности в наиболее развитых 
странах мира появления новых источников инвес-
тиций для ТНК, расширения акционерной формы 
собственности, роста числа миноритарных собс-
твенников, увеличения мобильности капитала и 
предпринимательских рисков возросла необходи-
мость совершенствования оценки в бухгалтерской 
(финансовой) отчетности, большая ее нацелен-
ность на представление прогноза имущественного 
положения субъектов экономики. Считается, что 
для более обоснованного принятия инвестицион-
ных решений обязателен анализ потенциальных 
возможностей генерирования активами будущих 
денежных потоков, оценка имущества по стои-
мости возможной реализации на дату составления 
финансовой отчетности в целях оперирования 
более релевантной и достоверной информацией. 

Релевантность информации оценивается исходя из 
ее потенциальных возможностей воздействия на 
изменение ожиданий инвесторов или других лиц 
на рынке капитала. Доверяя такой информации, 
заинтересованное лицо может принимать новые 
решения, опирающиеся на трансформацию пара-
метров соответствующего рынка.

Использование справедливой стоимости в 
бухгалтерском учете обусловлено разработанной 
в начале 2000-х гг. Концепцией стоимостного 
соответствия (Value Relevance), согласно которой 
существует корреляционная зависимость между 
прибылью компании в финансовой отчетности и 
доходностью ее ценных бумаг на рынке капитала 
[5, с. 203]. Следовательно, чем более реальная (про-
дажная, рыночная, справедливая) стоимость будет 
использована для оценки активов и обязательств в 
бухгалтерском балансе (отчете о финансовом поло-
жении), тем более достоверная величина финансо-
вого результата будет представлена в нем, а значит, 
существенно возрастет уровень релевантности 
данных для принятия решений инвесторами.

В связи с этим сначала Совет по стандартам 
финансового учета (FASB) США, а затем Совет по 
Международным стандартам финансовой отчетнос-
ти (IASB) в течение последних десятилетий озабо-
тились проблемой практического применения в уче-
те и отчетности справедливой стоимости активов, 
сопровождающейся постоянным ужесточением мер 
ответственности за искажение данных о справедли-
вой стоимости со стороны финансовых менеджеров 
и достоверности оценки ее аудиторами.

Сближение российской системы бухгалтерско-
го учета с международной практикой и ее гармони-
зация с МСФО обусловили повышенный научный 
интерес к видам оценки в учетной деятельности, 
и в особенности к оценке по справедливой стои-
мости. Научный интерес к данному виду оценки 
обусловлен следующими обстоятельствами:
1) принятием Программы реформирования 

бухгалтерского учета в соответствии с 
Международными стандартами финансовой 
отчетности, утвержденной Правительством 
Российской Федерации в 1998 г., свидетель-
ствующим о серьезных намерениях руко-
водства высшего органа исполнительной 
власти проводить работы по трансформации 
нормативно-правового регулирования учет-
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ной деятельности в стране в направлении 
международных стандартов;

2) появлением новых исследовательских воз-
можностей и расширением областей научного 
познания в учетной сфере;

3) привлекательностью анализа новых методов 
оценки в бухгалтерском учете и отчетности 
из-за возможного снижения трудоемкости 
получения научного результата.
Действующие предпосылки активизации 

научной работы в области оценки объектов 
бухгалтерского учета привели к тому, что в на-
стоящее время ею занимаются многочисленные 
исследователи: Г.И. Алексеева, О.В. Иванова,.
Э.С. Дружиловская, Н.А. Карзаева, В.В. Ковалев, 
Вит. В. Ковалев, Т.Б. Кувалдина, О.А. Кузьменко, 
М.А. Новоселова, Н.А. Миславская, Н.Н. Пара-.
соцкая, М.Л. Пятов, Л.И. Проняева, Ю.И. Сигидов, 
Л.А. Чалдаева и др. Однако известно, что категория 
справедливой стоимости не является новой. Пер-
воначально она появилась как результат расчета 
цены предлагаемых к продаже товаров на рынке в 
контексте морально-этической составляющей. Та-
кое понимание справедливой стоимости, как отме-
чает М.Л. Пятов, было распространено в Древней 
Греции, Древнем Риме, западноевропейской сред-
невековой богословской и правовой среде, нашло 
отражение в трудах Луки Пачоли [20, с. 84–87]. В 
качестве справедливой цены за полезные для жизни 
вещи понималась совокупность себестоимости ее 
производства, затрат на продажу, наценки продав-
цу, обеспечивающей минимальный доход для его 
жизни. При установлении большей или меньшей 
цены она становится несправедливой, поскольку 
влечет необоснованный доход продавцу или поку-
пателю. Данная трактовка справедливой стоимости 
обусловлена пониманием ее как соответствующую 
представлениям о добре, истине, разделяемым 
большинством членов общества. В противном 
случае неизбежны неблагоприятные последствия: 
«…негативные морально-нравственные личност-
ные качества связи участников обмена, которые в 
конечном счете становятся как бы фундаментом 
асоциальных процессов общественной жизни, 
прежде всего неоправданного перераспределения 
стоимости» [14, с. 167].

По мере развития рыночной экономики 
концепция оценки по справедливой стоимости 

трансформировалась. Под ней стали понимать 
объективную, беспристрастную оценку стоимости 
объектов бухгалтерского учета на отчетную дату.

Прикладное применение термина «справедли-
вая стоимость» в бухгалтерском учете берет свое 
начало со второй половины ХIХ в. и характерно 
для развитых стран. Так, в Германии из-за наличия 
избыточного капитала и создания большого коли-
чества акционерных обществ, количество которых 
к концу столетия составляло более 6 000, встал 
вопрос о повышении качества учетной и отчетной 
информации. В ст. 31 Общегерманского торгового 
уложения (1861) закрепляется оценка активов 
по справедливой стоимости. В дополненном и 
детализированном Торговом уложении 1870 г. 
устанавливается правило, по которому торгуемые 
ценные бумаги не должны оцениваться в учете 
выше текущей рыночной стоимости [23].

Первое упоминание о справедливой стоимости 
в США датировано 1898 г., когда Верховным Судом 
было закреплено конституционное право предпри-
ятий на «справедливое возмещение справедливой 
стоимости» путем оценки их акций и облигаций в 
бухгалтерском учете по рыночной стоимости. Од-
нако финансовый кризис 1929 г., начавшийся с кра-
ха Нью-Йоркской фондовой биржи и вылившийся 
в Великую депрессию, показал не только важность 
стандартизации бухгалтерского учета и отчетнос-
ти для формирования достоверной информации 
о результатах работы открытых акционерных 
компаний. Он привел к отказу от использования 
справедливой стоимости в пользу оценки учетных 
объектов по исторической стоимости.

Российские учетные правила начала ХХ в. 
также не исключали возможности применения 
текущих цен на активы и обязательства. Еще до 
революции 1917 г. А.М. Галаган сформулировал 
следующее определение действительной (теку-
щей, рыночной) цены: «…то количество денег, 
которое нужно затратить, чтобы в данное время 
купить тот предмет, о действительной цене ко-
торого говорят, или то количество денег, которое 
можно выручить, продав в данное время этот 
предмет; действительной ценой долгов называ-
ется та сумма денег, которую можно выручить от 
должников»1 [6, с. 26].

1 Цитата из книги А.М. Галагана представлена в совре-
менном написании.
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В послереволюционное время советские уче-
ные пытались исследовать возможности практичес-
кого применения видов оценок, отличных от фак-
тической себестоимости. В.И. Стоцкий, оценивая 
возможности восстановительной себестоимости в 
учете затрат производства, писал: «…введение в 
калькуляцию поправки на изменение цен по сырью 
и материалам само по себе недостаточно для опре-
деления себестоимости воспроизводства продукта, 
так как при этом остается еще не учтенным влияние 
всех остальных факторов, например, изменение тех-
нологического процесса производства, производи-
тельности труда и т.д. Поэтому учет в калькуляции 
только изменения в ценах на материал не может 
разрешить задачи определения восстановительной 
себестоимости» [21, с. 81].

Теоретические основы метода ведения непре-
рывно осовремениваемого (актуализированного) 
учета, в основе которого лежит оценка активов 
по стоимости их реализации на организованном 
рынке и который впоследствии был применен 
для их расчета по справедливой стоимости, раз-
работаны в 1966 г. Р. Дж. Чамберсом [19, с. 38]. 
Началом современного этапа внедрения такой 
оценки в учетную деятельность можно считать ее 
применение в американской практике в отноше-
нии новых специфических активов – финансовых 
инструментов, по которым с 1991 г. в системе 
US GAAP должна быть раскрыта информация 
об их справедливой стоимости. Затем в рамках 
конвергенции стандартов US GAAP с МСФО был 
опубликован проект стандарта, разработанного 
FASB – SFAS 157 «Измерение по справедливой 
стоимости». Он начал действовать с 2006 г.

Особенностью SFAS 157 «Измерение по спра-
ведливой стоимости» явилась трехуровневая сис-
тема ее формирования. Данными для определения 
справедливой стоимости первого уровня стали 
котируемые цены на активных рынках, второго 
уровня – некотируемые цены активов и обяза-
тельств, которые можно наблюдать прямо или 
косвенно. Сведениями третьего уровня выступали 
ненаблюдаемые данные, обусловленные предпо-
ложениями, заключениями, допущениями.

Первый уровень оценки активов и обязательств 
представлен расчетом их справедливой стоимости 
на отчетную дату, обусловленным не покупкой, 
а продажей актива или передачей обязательства. 

Оплата по справедливой стоимости характерна для 
условий регулярной сделки, которой свойственно 
осуществление в течение времени, предшеству-
ющего отчетной дате, не являющейся принуди-
тельной и присущей взаимоотношениям между 
участниками рынка. Определение справедливой 
стоимости по требованиям первого уровня должно 
исходить из того, что сделка по продаже активов 
и обязательств реализуется на главном (основном) 
рынке, составляющем рынок наибольших объемов 
торгов данными активами и обязательствами. В 
связи с этими требованиями, если даже организа-
ция на другом рынке имеет возможность продать 
активы или обязательства по более высокой цене, 
в финансовой отчетности следует представить их 
справедливую стоимость первого уровня по ценам 
главного (основного) рынка.

Второй уровень оценки по справедливой 
стоимости объединяет модели расчета такой сто-
имости, основанные на рыночных ценах активов 
и обязательств. Их можно наблюдать прямо или 
косвенно. При отсутствии такой возможности 
справедливую стоимость определяют использо-
ванием оценки по текущим затратам, затратам на 
воспроизводство или на замещение [2, с. 7].

Третий уровень оценки по справедливой сто-
имости SFAS 157 «Измерение по справедливой 
стоимости» представляется использованием того 
или иного варианта ненаблюдаемых оценок и 
обусловливается данными организации, не про-
тиворечащими рыночным условиям обоснования 
такой цены. Особенностью оценки активов тре-
тьего уровня является невозможность измерения 
совокупности затрат на приобретение того или 
иного имущества при его первоначальном призна-
нии. Данное требование определено тем, что цена 
приобретения достаточно часто не является ценой 
продажи, поскольку в ней должны учитываться 
цели текущей оценки активов на отчетную дату, 
которые обязательны для оценщиков. Кроме того, 
цена актива по одной сделке не может квалифи-
цироваться как его справедливая стоимость без 
анализа такой цены в условиях активного рынка.

Общее требование к применению справедли-
вой стоимости в системе US GAAP в отношении 
активов и обязательств состоит в максимальном 
использовании наблюдаемых оценок при ее 
расчетах. Тогда как ненаблюдаемые оценки по 




