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TEXT 1 ����� ТЕКСТ 1

1 Прочитайте следующий текст и отметьте, какие из нижеприведённых утвержде)
ний соответствуют его содержанию, а какие — нет.
Read the text and indicate which of the following statements are true and which are
false.

Да Нет

1) Стабилизационный фонд создан для накопления доходов на%

селения.

2) К февралю 2006 г. размер фонда достигнет 100 млрд. долла%

ров.

3) Использование средств стабфонда на социальные нужды мо%

жет привести к инфляции.

4) В России осуществлена программа всеобщей компьютериза%

ции молодёжи.

5) Российские владельцы ноутбуков могут бесплатно пользо%

ваться Интернетом.

6) Во многих районах страны дороги всё ещё плохие.

7) В 1990%е годы рождаемость в России была высокой.

8) Повышения рождаемости можно достигнуть путём откры%

тия банковских счетов для новорождённых.

�
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ДЕНЕГ ДОСТАТОЧНО

ДОХОДНЫЙ ГОД

Стабилизацио�нный фонд был образо�ван в 2004 году�

для аккумуля�ции бюдже�тных дохо3дов от дорого�й не�фти.

Тогда� цена� не�фти подняла�сь до 34,1 до�ллара за ба�ррель.

В 2005 году�, по оце3нке Це�нтра разви�тия, нефть подоро%

жа�ла ещё в полтора� ра�за, до 51 до�ллара за ба�ррель. Уже�

за 2004 год в стабфо�нде накопи3лось 522,3 млрд. руб., а

на 1 декабря� 2005 го�да — 1236,5 млрд. руб. И э�то несмот%

ря� на то что в нача�ле 2005 го�да прави�тельство досро3чно
вы�платило из фо�нда 523,6 млрд. руб. по креди�там МВФ
и стран — чле�нов Пари�жского клу�ба1.

К 1 февраля� 2006 го�да, по расчётам экономи�ста Це�нт%

ра разви�тия Ната�льи Акинди�новой, копи3лка распу3хнет
до 1600–1700 млрд. руб. Е�сли нефть в 2006 году� не поде%

шеве�ет и бу�дет сто�ить в сре�днем 50 до�лларов за ба�ррель,

то в стабфо�нд посту�пит ещё поря3дка 1200 млрд. руб. и

разме�р фо�нда, по расчётам Акинди�новой, дости�гнет сим%

воли�чных 100 млрд. до�лларов.

СКОЛЬКО НУЖНО ДЕНЕГ

Чем быстре�е растёт стабфо�нд, тем бо�льше люде�й при)
зыва3ют его� тра�тить. Одна�ко, по единоду3шному мне�нию

экономи�стов, нельзя� направля�ть де�ньги стабфо�нда напря)
му3ю на реше�ние социа�льных пробле�м, хотя�, по да�нным

опро�са социологи�ческой слу�жбы «Башки�рова и партнё%

ры», 55 % россия�н поддержа�ли бы тако�й вариа�нт. Инф%

ля�ция бы�стро съест все вы�плаченные де�ньги и сде�лает

бе�дных ещё бедне�е.

КОМПЬЮТЕРИЗАЦИЯ ВСЕЙ СТРАНЫ

«Е�сли про�сто разда�ть де�ньги нельзя�, то гла�вными

претенде3нтами на де�ньги стабфо�нда должны� быть нау�ка

и образова�ние», — говори�т Алекса�ндр Музафа�ров из це�нт%

ра «Башки�рова и партнёры» (э�тот вариа�нт поддержа�ли и

17 % россия�н). По его� мне�нию, э�то мо�жет быть програ�м%

ма всео�бщей компьютериза�ции молодёжи, ведь в Росси�и

1 Intergovernmental finance organisation, which Russia joined in 1997. It functions in close partnership
with the IMF and gives credits to state structures.

доходный — profitable

доход — revenue

оценка — assessment

накопиться — to accumulate

досрочно — before the appointed
time

МВФ — abbr. of Международный
валютный фонд (International
Monetary Fund — IMF)

расчёты — estimates
копилка — piggy bank
распухнуть — to swell

порядка — about

призывать — to urge

единодушный — unanimous

напрямую — directly

претендент — claimant
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большинство� роди�телей не мо�гут позво3лить себе3 купи�ть

ребёнку компью�тер. Во мно�гих стра�нах ми�ра вла�сти пред%

лага�ют разли�чную подде�ржку уча�щимся, кото�рые поку%

па�ют компью�теры, говори�т сотру�дник пресс%слу�жбы Intel

(«И�нтел») Все�волод Семенцо�в. «А в Ита�лии госуда�рство

опла�чивает Интерне�т за студе�нтов, кото�рые приобрета�%

ют ноутбу�ки», — добавля�ет он.

По оце�нке ви�це%президе�нта «Формо�зы» Влади�мира

Шаро�ва, первонача�льные затра3ты госуда�рства на заку�п%

ку компью�теров для 10%ле�тних мо�гут соста�вить о�коло

7,7 млрд. до�лларов. Пото�м с учётом ре�зкого спа3да рож)
да3емости середи�ны 90%х гг. придётся тра�тить не бо�льше

1 млрд. до�лларов в год. Мини�стр образова�ния Андре�й

Фу�рсенко подде�рживает иде�ю компьютериза�ции, бо�лее

того�, он счита�ет, что госуда�рству сле�довало бы опла�чи%

вать до3ступ шко�льников к скоростно3му Интерне�ту.

ДОРОГИ, МОСТЫ И ПОРТЫ

Гендире�ктор Це�нтра экономи�ческого ана�лиза и крат)
косро3чного прогнози�рования Андре�й Белоу�сов счита�ет,

что де�ньги стабфо�нда сто�ит потра�тить на финанси�рова%

ние строи�тельства доро�г и порто�вого хозя�йства. Плохи�е

доро�ги во мно�гих райо�нах страны� меша�ют разви�тию про%

изво�дств, а сла�бая порто�вая инфраструкту�ра сде3ржива)
ет э�кспорт. Второ�е направле�ние — строи�тельство но�вых

энергомо3щностей, дефици�т кото�рых уже� сейча�с застав%

ля�ет компа�нии перепла�чивать за присоедине3ние но�вых

мо�щностей к энергосетя3м. Зада�ча но�мер три, по ве�рсии

Белоу�сова, — уско�рить рефо�рму ЖКХ, вкла�дывая нефтя%

ны�е де�ньги в ремо�нт и модерниза�цию коммуна�льных сис%

те�м и освобожда�я от э�той нагру3зки бюдже�т.

ЧЁРНЫЕ ДЫРЫ

Претенду�ет на сре�дства стабфо�нда и пенсио�нная сис%

те�ма. Пра�вда, не сейча�с, а через 5–10 лет. По оце�нке Счёт)
ной пала3ты, в 2008 году� пенсио�нный дефици�т дости�гнет

495 млрд. руб. В но�вом десятиле�тии ситуа�ция уху�дшит%

ся: основна�я нагру�зка по обеспе�чению пенсионе�ров

ля�жет на малочи�сленное поколе�ние роди�вшихся в

1990%х гг.

позволять себе — to afford

затраты — costs

спад рождаемости — decline in the
birthrate

доступ — access
скоростной — high%speed

краткосрочный — short%term

сдерживать — to keep back

энергомощности — energy
installations

присоединение — connection
энергосеть — energy grid
ЖКХ — abbr. of жилищно%комму%

нальное хозяйство (housing and
communal services)

нагрузка — burden

дыра — hole

Счётная палата — Treasury
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ВСЁ ЛУЧШЕЕ — ДЕТЯМ

Тра�тить де�ньги в бу�дущем мо�жно не то�лько на пен%

сионе�ров, но и на дете�й. Часть средств, нако�пленных в

стабфо�нде, госуда�рство мо�жет положи�ть на счета3 ново%

рождённых, что�бы через 18 лет они� смогли� потра�тить их

исключи3тельно на образова�ние и�ли поку�пку кварти�ры,

предлага�ет экономи�ст информацио�нного бюро� «Траст»

Евге�ний Надо�ршин. По расчётам Це�нтра по изуче�нию

пробле�м народонаселе�ния МГУ, в 2007–2010 гг. рожда�е%

мость в Росси�и соста�вит около 1,5 млн. челове�к. Да�же е�с%

ли прави�тельство бу�дет распределя3ть то�лько проце3нты
от управле3ния стабфо�ндом, ка�ждый младе�нец, роди�в%

шийся в сле�дующие шесть лет, мо�жет рассчи3тывать на

3000 до�лларов. Е�сли вкла�дывать э�ти де�ньги в надёжные

акти3вы, то к 18 года�м у ка�ждого ребёнка на счёте бу�дет

лежа�ть от 6000 до 9000 до�лларов, посчита�л Надо�ршин.

Но е�сли це�ны на нефть не упаду�т, то прави�тельство мо�%

жет вы3делить новорождённым и по 10 000 до�лларов. Тог%

да� через 18 лет у ребёнка бу�дет 20 000–30 000 до�лларов.

Е�сли госуда�рство реши�тся на э�то, то мы полу�чим уве%

личе�ние рожда�емости, уве�рен Надо�ршин. Она� в Росси�и

снижа�ется: в 2000–2005 гг. на ка3ждую же3нщину прихо)
ди3лась 1,1 ребёнка при необходи�мом у�ровне воспроизво3д)
ства — 2,1. Для эконо�мики отрица3тельных после3дствий
ждать не сто�ит. Е�сли объём ВВП через 20 лет дости�гнет

3,5 трлн. до�лларов, то таки�е влива�ния в эконо�мику не

бу�дут име�ть отрица�тельных после�дствий. Одна�ко социо�%

логи уве�рены, что населе�ние не подде�ржит э�ту иде�ю. Рос%

сия�не по3просту не привы�кли загля3дывать на 18 лет впе%

рёд.

(По материалам статей Б. Грозовского, А. Панова, А. Петрачкова и Р. Дорохова —
газета «Ведомости» от 13.12.05)

счёт — bank account

исключительно — exclusively

распределять — to distribute
проценты — interest
управление — management
рассчитывать (на) — to count (on)

активы — assets

выделить — to allocate

на каждую женщину приходи%
лась — each woman had on average

воспроизводство — reproduction
отрицательные последствия —

negative consequences
объём — size
ВВП — abbr. of валовой внутрен%

ний продукт (Gross Domestic
Product — GDP)

попросту — simply
заглядывать — to look
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2 Замените выделенные слова антонимами.
Replace the italicised words with their antonyms.

1) Это был убыточный год.

2) В 2004 году цена на нефть опустилась до 34,1 доллара за баррель.

3) В следующем году нефть подешевела в полтора раза.

4) Чем медленнее растёт стабфонд, тем меньше людей призывают его копить.

5) Меньшинство родителей могут позволить себе купить ребёнку компьютер.

6) С учётом плавного спада смертности  на закупку компьютеров для 10%летних при%

дётся тратить около 1 млрд. долларов в год.

7) Так считает директор Центра долгосрочного прогнозирования.

8) Хорошие дороги помогают развитию производства.

9) Дефицит энергомощностей заставляет компании недоплачивать за присоедине%

ние старых мощностей к энергосетям.

10) Задача — замедлить реформу ЖКХ.

11) В новом десятилетии ситуация улучшится.

12) Поколение тех, кто родился в 1990%х годах, было многочисленным.

13) Рождаемость в России повышается.

14) Не стоит ждать положительных последствий для экономики.

15) Россияне не привыкли заглядывать на много лет назад.

3 Употребите прилагательные и наречия, данные в скобках, в сравнительной сте)
пени.
Use the adjectives and adverbs in brackets in the comparative form.

1) Нефть становится не __________ (дешёвый), а __________ (дорогой).

2) Правительство выплатило долг __________ (рано), чем было запланировано.

3) Чем __________ (быстро) растёт стабфонд, тем __________ (много) людей призы%

вают его тратить.

4) Инфляция быстро сделает бедных ещё __________ (бедный).

5) Рождаемость в стране становится __________ (низкий).

6) Дороги стали __________ (плохой).

7) Нагрузки на бюджет оказались __________ (высокий), чем предполагалось.

8) Это поколение __________ (малочисленный), чем предыдущее.

4 В следующих предложениях употребите нижеприведённые существительные в пра)
вильной форме. Обратите внимание, что в некоторых случаях возможны варианты.
In the following sentences use the nouns below as appropriate. Note that there can be
more than one choice.

новорождённый, младенец, ребёнок / дети, подросток, тинейджер,

несовершеннолетний, юноша, девушка, молодой человек

�

�

�
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1) В 2000–2005 гг. на каждую женщину приходилась 1,1 __________ при необходи%

мом уровне воспроизводства — 2,1.

2) Каждый _________, родившийся в следующие шесть лет, может рассчитывать на

3000 долларов.

3) Их сын ещё __________ и не может голосовать.

4) В роддоме сообщили, что __________ весит 4 килограмма.

5) В нашей стране был популярен лозунг «Всё лучшее — __________».

6) В спортивном параде участвовали __________ и девушки.

7) Дискотеки и другие подобные тусовки посещают в основном __________.

8) Пресс%секретарём оказался симпатичный __________ лет 20–25.

9) У этой пары нет __________, поэтому они взяли __________ из детского дома.

10) Прошли соревнования по плаванию свободным стилем среди __________ не стар%

ше 18 лет.

5 Напишите выделенные сокращения полностью в правильной грамматической
форме.
Write the italicised contractions and acronyms in full as appropriate.

1) За 2004 год в стабфонде накопилось 522,3 млрд. руб.

2) В начале года правительство заплатило по кредитам МВФ.

3) Важное направление — строительство новых энергомощностей.

4) Задача номер три — ускорение реформы ЖКХ.

5) По расчётам учёных МГУ, в 2007–2010 гг. рождаемость в России составит около

1,5 млн. человек.

6) Если объём ВВП через 20 лет достигнет 3,5 трлн. долларов, то такие вливания в

экономику не будут иметь отрицательных последствий.

6 Напишите выделенные числительные словами.
Write the italicised numerals in full.

1) Стабилизационный фонд был образован в 2004 году.

2) Тогда цена нефти поднялась до 34,1 доллара за баррель.

3) В 2005 году нефть подорожала до 51 доллара за баррель.

4) За 2004 год в стабфонде накопилось 522,3 млрд. руб., а на 1 декабря 2005 года —

1236,5 млрд. руб.

5) В начале 2005 года правительство выплатило из фонда 523,6 млрд. руб.

6) К 1 февраля 2006 года копилка распухнет до 1600–1700 млрд. руб.

7) Если нефть в 2006 году не подешевеет, то в стабфонд поступит ещё порядка 1200

млрд. руб. и размер фонда достигнет 100 млрд. долларов.

8) Около 55 процентов населения поддержали бы такой вариант.

9) С учётом резкого спада рождаемости середины 90Cх годов на закупку компьютеров

для 10%летних придётся тратить не больше 1 млрд. долларов в год.

10) В 2008 году пенсионный дефицит достигнет 495 млрд. руб.

�
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11) В 2007–2010 годах рождаемость в России составит около 1,5 млн. человек.

12) К 18 годам у каждого ребёнка на счёте будет лежать от 6000 до 9000 долларов.

7 Дополните следующие условные предложения, употребив в них глаголы, данные
в скобках, в правильной форме.
Complete the following conditional clauses by using the verbs in brackets in the correct
form.

1) Если нефть в 2006 году не __________ (дешеветь / подешеветь) и __________ (сто%

ить) 50 долларов за баррель, то размер стабфонда достигнет 100 млрд. долларов.

2) Если __________ (пускать / пустить) деньги стабфонда на решение социальных

проблем, то инфляция быстро съест все выплаченные деньги.

3) Если правительство __________ (решать / решить) рационально использовать день%

ги стабфонда, то главными претендентами на них должны быть наука и образование.

4) Если государство не __________ (предпринимать / предпринять) мер по поддержа%

нию пенсионной системы, то в 2008 году пенсионный дефицит достигнет 495 млрд. руб.

5) Если бы родители __________ (мочь / смочь) позволить себе купить ребёнку ком%

пьютер, то они бы это давно сделали.

6) Если итальянский студент __________ (покупать / купить) ноутбук, то государ%

ство оплачивает за него Интернет.

7) Если часть средств стабфонда __________ (класть / положить) на счета новорож%

дённых, то каждый младенец сможет рассчитывать на 3000 долларов.

8) Если цены на нефть не __________ (падать / упасть), то правительство сможет вы%

делить новорождённым по 10 000 долларов.

9) Если государство __________ (решаться / решиться) на это, то мы получим увели%

чение рождаемости.

10) Если объём ВВП через 20 лет __________ (достигать / достигнуть) 3,5 трлн. дол%

ларов, то такие вливания в экономику не будут иметь отрицательных последствий.

8 Дополните следующие предложения, употребив в них нижеприведённые глаголы
в правильной форме. Обратите внимание на возможность вариантов.
Complete the following sentences by using the verbs below as appropriate. Note that
sometimes more than one choice is possible.

дать / давать; выдать / выдавать; задать / задавать; издать / издавать;

отдать / отдавать; передать / передавать; подать / подавать; предать / предавать;

придать / придавать; продать / продавать; раздать / раздавать; сдать / сдавать

1) Если нельзя просто так __________ деньги стабфонда, то главными претендента%

ми на них должны быть наука и образование.

2) В настоящее время Россия __________ газ странам Европы по рыночным ценам.

3) Многие люди __________ свои деньги на хранение в банк.

4) Каждый месяц он __________ часть своей зарплаты на благотворительные цели.

�
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5) По радио __________, что средства стабфонда хранятся в Центробанке.

6) Она всегда __________ вопросы, на которые невозможно ответить.

7) В результате правительственного кризиса министр решил __________ в отставку.

8) В прошлом году мать __________ сыну деньги на школьный обед, а в этом году он

носит свои бутерброды.

9) Популярную газету «Аргументы и факты» __________ во всех газетных киосках.

10) Считается, что галстук __________ мужчине солидный вид.

11) Друзья отвернулись от него, так как он, по их мнению, __________ их.

12) Во время уроков школьники часто __________ друг другу записки.

9 Трансформируйте следующие простые предложения в сложноподчинённые, упо)
требив в них различные придаточные предложения.
Rewrite the following simple sentences so that they become complex ones containing
various subordinate clauses.

Образец: Стабилизационный фонд был образован для аккумуляции бюджетных

доходов от дорогой нефти.

� Стабилизационный фонд был образован для того, чтобы аккумулироC

вать бюджетные доходы от дорогой нефти.

1) Стабилизационный фонд увеличился несмотря на выплату из него 523,6 млрд.

руб. по кредитам МВФ.

2) При цене нефти 50 долларов за баррель в стабфонд поступит ещё около 1200 млрд. руб.

3) По мнению экономистов, деньги стабфонда нельзя направлять на решение социаль%

ных проблем.

4) В Италии государство оплачивает Интернет за студентов, покупающих ноутбуки.

5) При инвестировании денег в ремонт и модернизацию коммунальных систем ре%

форма ЖКХ ускорится.

6) Основная нагрузка по обеспечению пенсионеров ляжет на поколение родившихся в

1990Cх гг.

7) Часть средств, накопленных в стабфонде, государство может положить на счета

новорождённых.

8) При вкладывании денег в надёжные активы у каждого ребёнка к его совершенно%

летию на счёте будет лежать от 6000 до 9000 долларов.

10 Дополните выделенные вводные предложения соответствующими лексическими
единицами. Обратите внимание на возможность вариантов.
Use the appropriate words to complete the italicised parentheses. Note that sometimes
more than one choice is possible.

1) В 2005 году, по __________ Центра развития, нефть подорожала в полтора раза.

2) К февралю, по __________ экономистов Центра развития, копилка распухнет

до 1600–1700 млрд. руб.

�
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3) По единодушному __________ экономистов, нельзя направлять деньги стабфонда

напрямую на решение социальных проблем.

4) По __________ опроса социологической службы, более половины россиян поддер%

жали бы этот вариант.

5) По __________ вицеCпрезидента «Формозы», первоначальные затраты государства

на закупку компьютеров для 10%летних могут составить около 7,7 млрд. долларов

6) Задача номер три, по __________ Белоусова, — ускорить реформу ЖКХ.

7) По __________ Счётной палаты, в 2008 году пенсионный дефицит достигнет

495 млрд. руб.

8) По __________ Центра по изучению проблем народонаселения МГУ, в 2007–

2010 гг. рождаемость в России составит около 1,5 млн. человек.

11 Исправьте лексические ошибки в следующих предложениях.
The following sentences contain lexical mistakes. Correct them.

1) К февралю, по просчётам экономистов, стабильный фонд увеличится до 1600–1700

млрд. руб.

2) В этом году в фонд вступит ещё непорядка 1200 млрд. руб., и размер фонда достиг%

нет символичных 100 млрд. юаней.

3) По единогласному мнению экономистов, нельзя отправлять деньги стабфонда на

решение социалистических проблем.

4) По данным вопроса социалистической службы, многие российские подержали бы

такой вариант.

5) Инфляция может выпить все выплаканные деньги и сделать малоимущих ещё бо%

гаче.

6) Большинство родителей не могут разрешить себе купить ребёнку компьютер.

7) Министр поддерживает мысль компьютеризации и считает, что государство долж%

но оплачивать доступность школьников к скорому Интернету.

8) Гендиректор Центра экономного анализа утверждает, что деньги стабфонда стоит

потратить на финансирование портового хозяйствования.

9) Задача цифра три, по варианту экономиста, — ускорение реформы жилищно%ком%

мунального хозяйствования.

10) Если вкладывать деньги в надёжные перспективы, то у каждого ребёнка к 18 го%

дам на расчёте будет лежать до 9000 долларов.

12 Восстановите следующий текст.
Restore the following text.

Стабилизационные фонды существуют не только в стран_____, но и в отдельн_____

регионах, богат_____ нефтью, наприм_____ в американском штат_____ Аляска. Фонд

Аляск_____ был созд_____ в 1976 год_____ в результ_____ референдума среди жи%

тел_____ штата. Цель фон_____ — сохранить прибыль от неф_____ для буду_____ поко%

�
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лений. В фонд отчисляется 25 процен_____ средств, получен_____ правительством

шта_____ от нефтя_____ компаний. Дивиденды ежегод_____ делятся между жител_____

Аляски.

13 Переведите следующие предложения на английский язык.
Translate the following sentences into English.

1) Во многих странах существует та или иная разновидность стабилизационного фонда.

2) В России основные доходы в государственный бюджет поступают от продажи неф%

ти, цена на которую постоянно растёт.

3) В отличие от профессиональных экономистов простые россияне считают, что день%

ги стабфонда следует тратить на решение социальных проблем.

4) Экономисты утверждают, что повышение зарплат и пенсий приведёт к безудерж%

ной инфляции, которая сделает бедных ещё беднее.

5) Необходимо вкладывать деньги в науку и образование и осуществить программу

компьютеризации молодёжи.

6) Компактные ноутбуки постепенно вытесняют традиционные персональные ком%

пьютеры.

7) Строительство хороших дорог и развитие портового хозяйства — одна из важней%

ших задач российской экономики.

8) Из%за низкой рождаемости в будущем могут возникнуть проблемы с пенсионным

обеспечением населения.

9) Некоторые экономисты предлагают часть средств стабфонда положить на счета

новорождённых, с тем чтобы через 18 лет те смогли потратить эти деньги на образование.

10) Рождаемость в стране снижается и не достигает необходимого уровня воспроиз%

водства.

14 Выделите основные предложения по использованию стабфонда, обсуждаемые в
тексте. Какое из них кажется вам наиболее важным?
Outline the main propositions for spending the Stabilisation Fund discussed in the
above article. Which of them do you find worth most consideration?

15 Представьте, что вы социолог. Проведите социологический опрос среди студентов
вашей группы с целью выяснить, как бы они потратили стабфонд.
Imagine that you are a sociologist. Role)play a survey among your fellow students to
find out their ideas about spending the Stabilisation Fund.

16 Существует ли в вашей стране стабилизационный фонд в каком)либо виде? Как
он расходуется?
Does some kind of stabilisation fund exist in your country? On what is it spent?

�
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1 Прочитайте следующий текст и отметьте, какие из нижеприведённых утвержде)
ний соответствуют его содержанию, а какие — нет.
Read the text and indicate which of the following statements are true and which are
false.

Да Нет

1) Кредитный рейтинг России имеет инвестиционный уровень.

2) Кредитный рейтинг России повысили российские рейтинго%

вые агентства.

3) Политические риски в России в настоящее время отсутству%

ют.

4) Сделку по продаже основного актива ЮКОСа «Юганскнеф%

тегаза» трудно назвать прозрачной.

5) Приток нефтедолларов в Россию уменьшился.

6) Произошло улучшение показателей государственной задол%

женности и внешней ликвидности.

7) Согласно пессимистической точке зрения, говорить об уве%

личении прямых инвестиций в страну слишком рано.

8) С ростом интеграции российского фондового рынка в миро%

вую финансовую систему зависимость российской экономики от

качества макроэкономической политики будет сокращаться.

TEXT 2 ����� ТЕКСТ 2

�
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РОССИЙСКИЙ ДОЛГ ВЫШЕЛ В ВЫСШУЮ ЛИГУ

Аге�нтство Standard & Poor’s («Стэ�ндард энд Пу�эрс»)

повы�сило креди�тный ре�йтинг Росси�и. Тепе�рь её долг об)
лада3ет инвестицио3нным ка3чеством, по мне�нию всех трёх

веду�щих ре�йтинговых аге�нтств ми�ра — Moody’s («Му�%

дис»), Fitch («Фитч») и S&P («Эс энд Пи»).

РУССКИЙ STANDARD

Standard & Poor’s — после�днее из ре�йтинговых аге�нт%

ств, реши�вшее подня�ть креди�тный ре�йтинг Росси�и до

инвестицио�нного у�ровня. Напо�мним, что Moody’s сде�ла%

ло э�то в октябре� 2003 го�да, а Fitch — в ноябре� 2004.

Реше�ние S&P на ры�нке жда�ли давно�, но тем не ме�нее

оно� ста�ло до не3которой сте3пени неожи�данным. Де�ло в

том, что до после�днего вре�мени аге�нтство заявля�ло, что

не повыша�ет креди�тный ре�йтинг Росси�и в связи� с высо�%

кими полити�ческими ри�сками, свя�занными, в ча�стнос%

ти, со слу�чаями пресле3дования ча�стных компа�ний со сто%

роны� госуда�рства. Отме�тим, что така�я пози�ция явля�ется

«фи�рменным сти�лем» S&P — э�то аге�нтство бо�льше дру%

ги�х обраща�ет внима�ние и�менно на полити�ческие ри�ски.

Коне�ц 2004 го�да я�сно показа�л, что ситуа�ция в да�н%

ной сфе�ре развива�ется «от плохо�го к ху�дшему». Бо�лее

чем стра�нная исто�рия с прода�жей основно�го добыва3ю)
щего акти3ва Ю�КОСа, Юга�нскнефтега�за, вы3лилась в

междунаро�дный сканда�л, поско�льку назва�ть сде3лку
прозра3чной вряд ли у кого3 поверну3лся бы язы3к. Не до%

ба�вили оптими�зма и прете3нзии нало3говых о3рганов к

Вымпелко�му, вы�звавшие обва3л на росси�йском фо3ндо)
вом ры3нке —инве�сторы в па�нике реши�ли, что судьба�

Ю�КОСа мо�жет быть угото3вана ещё мно�гим веду�щим

росси�йским компа�ниям.

Тем не ме�нее 31 января� 2005 го�да S&P всё%таки по%

вы�сило ре�йтинг Росси�и. Под влия�нием невероя�тного при)
то3ка в страну� нефтедо�лларов поли�тика отошла� на второ�й

план. «Повыше�ние ре�йтингов отража�ет неда�внее значи�%

тельное улучше�ние показа3телей госуда�рственной задо3л)
женности и вне�шней ликви�дности, — отме�тила креди�т%

ный анали�тик S&P Хеле�на Хе�ссел. — Э�то улучшение

столь значи�тельно, что уравнове3шивает серьёзный и воз%

раста�ющий полити�ческий риск, кото�рый по%пре�жнему

долг обладает инвестиционным
качеством — debt has led to a high
assessment level

до некоторой степени — to some
extent

преследование — victimisation

добывающий актив — extraction
sector

вылиться — to turn into
сделка — deal
прозрачный — transparent
вряд ли у кого повернулся бы

язык — nobody would venture
претензия — claim
налоговый орган — tax authority
обвал — collapse
фондовый рынок — stock market
уготован — in store

приток — influx

показатель — indicator
задолженность — debt

уравновешивать — to
counterbalance
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остаётся ключевы�м ограничи�тельным фа�ктором ро�ста

ре�йтинга Росси�и».

Анали�тики Райффа�йзенба�нка отмеча�ют: «Ре�йтинг от

S&P ста�вит Росси�ю в класс стран с инвестицио�нным ре�й%

тингом. Э�то даёт основа�ние консервати�вным инве�сторам,

кото�рые мо�гут инвести�ровать то�лько в акти3вы с инвес%

тицио�нным ре�йтингом (не�которые америка�нские пенси%

о�нные фо�нды, часть континента�льных инве�сторов), по%

купа�ть росси�йские бума�ги».

Евге�ний Гавриле�нков, гла�вный экономи�ст компа�нии

«Тро�йка Диало�г», ука�зывает: «Прихо�д за�падных инвес%

ти�ций, конкуре�нция за э�ти инвести�ции напряму�ю влия�%

ют на повыше�ние производи3тельности предприя�тий.

Повыше�ние конкуре3нтности, есте�ственно, ведёт к повы%

ше�нию эффекти�вности. Кро�ме того�, инвести�ции мо�гут

принести� с собо�й и другу�ю культу�ру, пре�жде всего� кор%

порати�вную».

Име�ются и бо�лее пессимисти�чные то�чки зре�ния.

Андре�й Стоя�нов, замести�тель нача�льника отде�ла ана�ли%

за ры�нка а3кций Росба�нка, отмеча�ет: «Рост интере�са кон%

сервати�вных глоба�льных инвестицио�нных фо�ндов к рос%

си�йским а�кциям возмо�жен лишь в том слу�чае, е�сли в

соста�ве глоба�льных фо�ндовых и�ндексов, на кото�рые и

ориенти�руются э�ти фо�нды, до3ля росси�йских компа�ний

вы�растет. Одна�ко э�та до�ля не мо�жет измени�ться админи%

страти�вным путём — для э�того необходи�мо, что�бы вы�рос%

ла капитализа�ция росси�йских компа�ний относи3тельно
други�х развива�ющихся ры�нков. Кро�ме того�, и�ндекс пе)
ресма3тривается лишь два ра�за в год, и сле�дующая реви�%

зия должна� состоя�ться в ма�е. Говори�ть же об увеличе�нии

прямы�х инвести�ций пока� сли�шком ра�но — ре�йтинг не

явля�ется гла�вной оце�нкой их риско�ванности. Переоце3н)
ки э�того ри�ска не предви�дится, поско�льку госуда�рство не

собира�ется сдава�ть свои� монопо�льные пози�ции не то�ль%

ко в сырьево3м се�кторе, но и в телекоммуника�циях и энер%

ге�тике».

Отме�тим, что така�я пози�ция госуда�рства в сложи�в%

шихся усло�виях мо�жет сто�ить ры�нку намно�го бо�льше,

чем ра�ньше. С ро�стом интегра�ции росси�йского фо�ндово%

го ры�нка в мирову�ю фина�нсовую систе�му зави�симость

росси�йской эконо�мики от соблюде3ния станда�ртов корпо%

рати�вного управле�ния, от ка�чества ма�кроэкономи�ческой

актив — asset

производительность —
productivity

конкурентность — competition

акции — stock, share

доля — share

относительно — in relation to
пересматриваться — to be reviewed

переоценка — re%evaluation

сырьевой — raw goods

соблюдение — maintenance




