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В статье отмечается, что реализация совре-
менных задач социохозяйственного развития Рос-
сии в условиях усиления финансовых ограничений 
определяет необходимость активизации участия 
банков в инвестиционном процессе. В связи с этим 
актуализируется научная разработка проблемы 
усиления роли банков в финансировании инвестиций 
в основной капитал. 

Исследовано участие банков в финансовом обес-
печении инвестиций в основной капитал на современ-
ном этапе развития российской экономики, обосно-
ваны ключевые направления роста инвестиционного 
кредитования реального сектора экономики. 

С помощью методов ситуационного, сравни-
тельного, финансового и экономико-математичес-
кого анализа изучены различные аспекты деятель-
ности банковского сектора в плане финансирования 
инвестиционного процесса. С использованием эко-
нометрических методов проанализировано влияние 
прироста кредитов, предоставленных банками 
нефинансовым организациям на срок более одного 
года, на прирост инвестиций в основной капитал в 
РФ за 2000–2013 гг.

Выявлены тенденции снижения доли кредитов 
нефинансовым организациям в общем объеме вы-

данных кредитов, а также доли инвестиционных 
кредитов в общем объеме кредитов, предоставлен-
ных организациям на срок более 1 года. Раскрыты 
факторы, препятствующие активизации банков-
ских инвестиций в основной капитал, обоснованы 
ключевые направления роста инвестиционного 
кредитования.

Сделан вывод о снижении вклада банков в при-
рост инвестиций в основной капитал. Сформули-
рованы предложения по наращиванию ресурсного 
потенциала, повышению качества и объема капита-
ла банков, снижению инвестиционных и кредитных 
рисков. Подчеркнуто, что это будет способство-
вать росту инвестиционного кредитования и уси-
лению роли банков в финансировании инвестиций в 
основной капитал.

Результаты исследования могут быть исполь-
зованы в качестве теоретико-методической основы 
для разработки программ развития инвестиционно-
го кредитования российских банков в отечественной 
экономике.

Ключевые слова: банки, банковский сектор, 
финансирование, инвестиции в основной капитал, 
инвестиционные кредиты

Повышение роли коммерческих банков в 
финансировании инвестиций в основной капитал 
является одной из наиболее актуальных проблем 
современного этапа развития российской экономи-
ки. Отечественная финансовая система относится к 
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системам, ориентированным на банковский кредит, 
а не на рынок капиталов. Она характеризуется ярко 
выраженным доминированием банков над небан-
ковскими финансовыми институтами по активам, 
привлечению сбережений, масштабам операций 
[13]. При этом в результате кризисных событий 
2008–2009 гг. превалирующие позиции банков в рос-
сийском финансовом секторе еще более усилились 
[7]. С учетом указанных обстоятельств, определяю-
щих существенные ограничения в отношении фор-
сированного перехода от организации финансовой 
системы, ориентированной на банки, к массовому 
финансированию через фондовые рынки в краткос-
рочной перспективе, задачи активизации инвестици-
онного участия банков в экономике имеют особую 
значимость. А в условиях усиления геополитической 
напряженности и уменьшения доступности долго-
срочных финансовых ресурсов на международных 
рынках они приобретают статус приоритетных.

Несмотря на тенденции замедления экономи-
ческой динамики, сложившиеся в последнее время, 
банковская система оставалась одним из самых 
быстро развивающихся секторов российской эконо-
мики. Высокими темпами увеличивался ее ресурс-
ный потенциал (табл. 1). За период с 01.01.2008 по 
01.01.2014 доля активов банков в ВВП возросла с 
60,5 до 80,6%, а капитала – с 8,0 до 10,6%.

Важным источником формирования ресурсной 
базы банковского сектора выступили средства, при-
влеченные от организаций. За исследуемый период 
они выросли по отношению к ВВП с 21,2 до 26,5%, 

однако их доля в банковских пассивах сократилась 
с 35,0 до 31%. Вклады физических лиц по отно-
шению к ВВП увеличились с 15,5% на 01.01.2008 
до 25,4% на 01.01.2014, а их доля в ресурсной базе 
повысилась соответственно с 25,6 до 29,5%. Пос-
кольку внешние источники фондирования были 
доступны лишь крупнейшим российским банкам, 
банковский сектор активно привлекал внутренние 
источники (в частности, вклады физических лиц), 
используя привлекательные процентные ставки. В 
2008–2014 гг. кредиты банков экономике достигли 
48,6% ВВП, увеличилась доля кредитов в активах 
банковского сектора. Анализ кредитного портфеля 
российских коммерческих банков свидетельствует 
о растущей динамике кредитов, предоставленных 
банками организациям, а также о формировании 
тенденции роста долгосрочного кредитования бан-
ками реального сектора экономики (табл. 2).

Доля кредитов со сроком погашения свыше 
одного года в общем объеме кредитов возросла с 
52% на 01.01.2008 до 69,8% на 01.01.2014. Доля 
кредитов со сроком погашения более трех лет со-
ответственно – с 23,8 до 44,3%. На долгосрочной 
основе (свыше 1 года) кредиты предоставлялись 
в основном банками, контролируемыми государс-
твом, и крупными частными банками. Совокупная 
доля этих кредитных организаций в общем объ-
еме долгосрочных кредитов достигла 84,2% на 
01.01.2014. Как показывает анализ данных табл. 2, 
роль валютных кредитов в финансовом обеспечении 
организаций начала уменьшаться: их доля в общем 

Таблица 1
Показатели развития банковского сектора в 2008–2014 гг. (данные на начало года)

Показатель 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Активы (пассивы) банковского сектора, млрд руб.:
– в процентах к ВВП

20 125
60,5

28 022
67,6

29 430
75,3

33 805
73,0 

41 628
74,4

49 510
79,6

57 423
80,6

Собственные средства банковского сектора, млрд 
руб.:
– в процентах к ВВП
– в процентах к активам банковского сектора

2672

8,0
13,3

3811

9,2
13,6

4621

11,8
15,7

4 732

10,2
14,0 

5 242

9,4
12,6

6 113

9,9
12,3

7 064

10,6
12,3

Вклады физических лиц, млрд руб.:
– в процентах к ВВП
– в процентах к пассивам банковского сектора
– в процентах к денежным доходам

5 159
15,5
25,6
24,2

5 907
14,3
21,1
23,1

7 485
19,2
25,4
26,4

9 818
21,2
29,0
30,2

11 871 
21,2 
28,5
33,3

14 251 
22,9 
28,8
36,0

16 958 
25,4 
29,5
38,6

Средства, привлеченные от организаций, млрд руб.:
– в процентах к ВВП
– в процентах к пассивам банковского сектора

7 053,1
21,2
35,0

8 774,6
21,2
31,3

9 557,2
24,5
32,5

11 127
24,0
32,9 

13 996
25,0
33,6

15 648
25,2
31,6

17 787
26,6
31,0

Кредиты, предоставленные нефинансовым органи-
зациям и физическим лицам, млрд руб.:
– в процентах к ВВП
– в процентах к активам банковского сектора

122 871

36,9
61,1

16 527

39,9
59,0

16 115

41,3
54,8

18 148

39,2
53,7

23 266

41,6
55,9

27 708

44,5
56,0

32 456

48,6
56,5

Источник: URL: http://www.cbr.ru.
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объеме предоставленных кредитов сократилась с 
25,5% на 01.01.2008 до 23,2% на 01.01.2014.

Кредиты организациям в существенной мере 
финансировались за счет ресурсов организаций, 
размещенных в банковской системе, что свиде-
тельствует об улучшении взаимодействии банков 
и корпоративного сектора (табл. 3). Соотноше-
ние этих показателей, характеризующее степень 
покрытия кредитов привлеченными средствами, 
в исследуемый период варьировалось в минимак-
сном диапазоне от 0,68 (на 01.01.2009) до 0,77 (на 
01.01.2011).

Вместе с тем высокое значение сальдо кредитов, 
предоставленных банками организациям, и привле-
ченных от организаций средств означает, что при 
кредитовании банки опирались не только на внут-
ренние ресурсы самого корпоративного сектора, но 
и на иную базу (прежде всего – депозиты физических 
лиц). Коэффициент общего покрытия, рассчитанный 
как отношение депозитов клиентов банков (нефинан-
совых организаций и населения) к предоставленным 
им ссудам, возрос с 68,3 на 01.01.2008 до 79,3 на 

01.01.2014 (см. рисунок), что характеризует позитив-
ную динамику за данный период в отношении сба-
лансированности банковских кредитов и источников 
их фондирования аналогичной срочности.

В целом банковская система России постепенно 
движется по пути усиления интегрированности с 
реальным сектором экономики [8]. Согласно Кон-
цепции долгосрочного социально-экономического 
развития Российской Федерации на период до 2020 
года банковской системе принадлежит ключевое 
место в финансировании социохозяйственной ди-
намики. Однако, если предусмотренные показатели 
повышения уровня банковского кредитования эко-
номики до 70–75% ВВП в 2015 г. и 80–85% в 2020 г. 
выполняются с опережением, то реализация задачи 
по увеличению доли банков в источниках финанси-
рования инвестиций в основной капитал до 20–25% 
в 2020 г.� является существенно более сложной.

� Концепция долгосрочного социально-экономического раз-
вития Российской Федерации на период до 2020 года: утверж-
дена распоряжением Правительства Российской Федерации от 
17.11.2008 № 1662-р. 

Таблица 2
Кредитный портфель банков в 2008–2014 гг.:
динамика и структура по срокам, млрд руб.

Показатель 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Кредиты, предоставленные организациям
в рублях и в иностранной валюте, всего

9 532,6 12 843,5 12 879,2 14 529,9 18 400,9 20 917,4 23 678,1

Кредиты, предоставленные организациям
в рублях, всего

7 101,8 9 165,3 9 386,0 10 773,9 13 878,5 16 435,2 18 191,9

В том числе:
– кредиты, предоставленные организациям
в рублях на срок от 1 года до 3 лет

1 905,8 2 637,0 2 841,0 3 156,4 3 997,7 4 990,0 4 710,8

– кредиты, предоставленные организациям
в рублях на срок свыше 3 лет

1 423,5 2 123,2 3 101,3 3 679,3 4 832,6 6 042,6 7 506,2

Кредиты, предоставленные организациям
в иностранной валюте

2 430,8 3 678,2 3 493,2 3 756,0 4 522,4 4 482,2 5 486,2

В том числе
– кредиты, предоставленные организациям на 
срок от 1 года до 3 лет в иностранной валюте

782,0 1 166,8 1 076,9 987,2 1 001,0 916,3 1 318,3

– кредиты, предоставленные организациям
в иностранной валюте на срок свыше 3 лет

848,0 1 410,3 1 541,8 1 891,6 2 434,9 2 425,6 2 989,9

Кредиты, предоставленные организациям в рублях 
и в иностранной валюте на срок погашения более 
1 года, всего

4 959,3 7 337,3 8 561,0 9 714,5 12 266,2 14 374,5 16 525,2

Доля кредитов, предоставленных организациям в 
рублях и в иностранной валюте на срок погашения 
более 1 года, в их общем объеме, %

52,0 57,1 66,5 66,9 66,7 68,7 69,8

Доля кредитов, предоставленных организациям в 
рублях и в иностранной валюте на срок погашения 
более 3 лет, в их общем объеме, %

23,8 27,5 36,1 38,3 39,5 40,5 44,3

Источник: URL: http://www.cbr.ru.
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Участие банков в финансировании инвестиций 
в основной капитал выражается, прежде всего, в 
инвестиционном кредитовании [1]. Хотя анализ кре-
дитного портфеля российских коммерческих банков 
свидетельствует о растущих масштабах кредитова-
ния нефинансовых организаций и улучшении его 
структуры по срокам, сумма кредитов, предостав-
ленных реальному сектору, в реальном выражении, 
не превышает уровень 2008 г., а доля кредитов нефи-
нансовым организациям в общем объеме выданных 
кредитов имеет тенденцию к снижению – с 63,4% 
на 01.01.2008 до 55,7% на 01.01.2014. 

Для выявления зависимости прироста инвес-
тиций в основной капитал от прироста кредитов, 
предоставленных банками нефинансовым орга-
низациям на срок более одного года, проведен 
регрессионный анализ за 2000–2013 гг. (14 точек 
наблюдений). Полученное линейное уравнение 

регрессии имеет следу-
ющий вид:

y = 10,195x + 579,35.
Значение коэффи-

циента детерминации, 
равное 0,9427, указы-
вает на достаточную 
степень достоверности 
полученной модели, ва-
риация результативно-
го признака на 94,27% 
обусловлена факторной 
переменной. Значение 
F-критерия подтвержда-
ет адекватность уравне-
ния регрессии. Анализ 
коэффициентов регрес-
сии позволяет сделать 
вывод о том, что при-

рост инвестиций в основной капитал на 1 руб. был 
обусловлен приростом кредитов, предоставленных 
банками нефинансовым организациям на срок свы-
ше одного года, более чем на 10 руб. 

Такая интерпретация модели не случайна. Из-
менение параметров долгосрочного кредитования 
не дает полного представления об инвестиционных 
кредитах, поскольку объемы и динамика долго-
срочных и инвестиционных кредитов могут не 
совпадать. Исходя из данных об объеме кредитов 
реальному сектору экономики, величине инвести-
ций предприятий и организаций в основной капитал 
и доле банковских кредитов в общем объеме ис-
точников финансирования инвестиций в основной 
капитал (по крупным и средним предприятиям), 
можно в целом рассчитать удельный вес инвес-
тиционных кредитов в общем объеме кредитов, 
предоставленных предприятиям и организациям 

Таблица 3
Депозитно-кредитные связи корпоративного и банковского секторов

в 2008–2014 гг., млрд руб. (данные на начало года)
Показатель 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Средства, привлеченные от организаций 7 053,1 8 774,6 9 557,2 11 127 13 996 15 648 17 787
Кредиты, предоставленные организациям 9 532,6 12 843,5 12 879,2 14 529,9 18 400,9 20 917,4 23 678,1
Соотношение средств, привлеченных от орга-
низаций, и кредитов, предоставленных органи-
зациям (коэффициент покрытия)

0,74 0,68 0,74 0,77 0,76 0,75 0,75

Сальдо кредитов, предоставленных банками 
организациям, и привлеченных от организаций 
средств

2 479,5 4 068,9 3 322 3 402,9 4 404,9 5 269,4 5 891,1

Источник: URL: http://www.cbr.ru.

Коэффициент общего покрытия (отношение депозитов клиентов банков
к предоставленным им ссудам) в 2008–2014 гг.: левая шкала – привлеченные
средства и ссудная задолженность, млрд руб.; правая шкала – коэффициент

покрытия (на рис. обозначен линией)
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