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В статье анализируется динамика основных 
макроэкономических показателей экономического 
развития для выявления волновых колебаний, опре-
деления периодов роста и спада в экономике, а также 
причин, вызывающих цикличность экономического 
развития. На основе теории Н.Д. Кондратьева в 
статье анализируется динамика экономического 
развития США с 1775 по 2010 г. Делается вывод о 
наличии в экономике структурных циклов, причиной 
которых является денежно-кредитная политика 
государства. 

Ключевые слова: длинные волны, экономический 
рост, инфляция, структурный цикл.

Теория длинных волн экономического развития 
Н.Д. Кондратьева получила отражение в различных 
дисциплинах, в том числе в исследованиях перс-
пективного развития экономики [8]. Многие иссле-
дователи считают, что выводы и результаты иссле-
дований Н.Д. Кондратьева являются предвзятыми, 
так как идея о наличии в экономике длинных волн 
была выдвинута без серьезных теоретических обос-

нований. Эмпирический анализ Н.Д. Кондратьева 
включал лишь некоторые показатели экономическо-
го развития. Сам он признает, что выбранные им в 
качестве исходных данных показатели производства 
и потребления не раскрывают циклов с достаточной 
точностью, а его манипуляции с выборочными ста-
тистическими данными являются некачественными, 
при том, что все элементы капиталистической эко-
номики взаимосвязаны [24]. 

Длинные волны описывают процесс долгосроч-
ного роста экономики, и при их помощи пытаются 
обосновать важнейшие изменения при капиталис-
тическом способе производства [16]. В своей теории 
Н.Д. Кондратьев приводит приблизительную датиров-
ку длинных волн экономического развития [4]. Это 
были первые попытки количественного исследования 
экономической истории. Согласно теории Кондратьева 
и ряда других ученых промышленный рост ускорился 
около 1780 г., прежде всего из-за роста производства 
железа [16, 24]. Такой рост был интерпретирован 
как фаза подъема первой длинной волны, или про-
мышленной революцией в Англии, которая длилась 
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с 1780-х по 1840-е гг. В последующем выделяются 
еще четыре длинные волны экономического разви-
тия со времен первой промышленной революции. 
Причинами второй волны стали паровой двигатель 
и строительство железных дорог, а причиной третей 
волны, как известно, – электричество, телефон, радио 
и тяжелое машиностроение. Основой четвертой волны 
является производство автомобиля и налаживание 
его массового производства. Пятая (текущая) волна 
основывается на информационном ресурсе и телеком-
муникациях. При этом некоторые авторы добавляют в 
пятую волну биотехнологии [40]. По словам К. Перес, 
в основу каждой волны ложатся свойственное ей ядро, 
мотивы фирм, новая транспортная инфраструктура и 
соответствующие организационные изменения [33].

Несмотря на наличие большого числа иссле-
дований, посвященных выявлению причин длин-
ных волн, нет обоснованных доказательств того, 
что наличие таких волн в экономике легитимно. 
Многие экономисты отрицают существование волн 
Кондратьева, потому что есть слишком много от-
ступлений от указываемых им правил. Свою теорию.
Н.Д. Кондратьев выдвинул в середине 1920-х гг., и 
хотя его работа была издана на немецком и английс-
ком языках, она не вызвала особого отклика. Ситуа-
ция изменилась в «черный четверг» 1929 г., когда эко-
номисты не могли объяснить произошедшего в эко-
номике внезапного кризиса и обратились к работам.
Н.Д. Кондратьева. Однако, пытаясь применить тео-
рию для анализа динамики экономического развития, 
учеными были выявлены существенные неточности, 
которые привели к резкой критике теории. 

Можно согласиться с тем, что 1930-е гг., бес-
спорно, являются периодом мирового кризиса или 
«кондратьевской зимы», но 1921–1929 гг. являются 
периодом самого быстрого экономического роста в 
истории США. Наличие явных неточностей и про-
тиворечий в теории Н.Д. Кондратьева определило 
цель данного исследования, в котором делается 
попытка проанализировать динамику длинных волн 
Кондратьева на основе таких макроэкономических 
показателей, как биржевые индексы, уровень инфля-
ции, цена на золото и ВВП. Анализируемый период 
включает в себя более ста лет, с 1896 по 2013 г., что 
позволит выявить наличие спадов и подъемов в эко-
номическом развитии, а также определить причины 
неравномерной динамики экономического роста.

По утверждению Н.Д. Кондратьева, можно 
полагать, что материальной основой больших цик-
лов являются изнашивание, смена и расширение 

основных капитальных благ, требующих длитель-
ного времени и огромных средств для своего произ-
водства. Смена и расширение фонда этих благ идут 
не плавно, а толчками, другим выражением чего и 
являются большие волны конъюнктуры [3].

Выявляя причинные механизмы длинных 
волн, Й. Шумпетер говорит о решающей роли тех-
нологических и организационных изменений как 
существенных признаках длинной волны. В центре 
внимания теории Й. Шумпетера находятся иннова-
ции, которые являются двигателем экономического 
роста. Он утверждает, что процесс созидательного 
разрушения является существенным фактом капита-
лизма [36], а процесс отмирания старых технологий 
приводит к цикличности экономики [34]. Таким 
образом, экономика развивается за счет накопления 
инноваций. Инновации являются историческими по 
своей природе и могут быть поняты только в клас-
терах инноваций, изменяющих не только структуру 
производства, но и организационную и институцио-
нальную структуры, утверждал Й. Шумпетер [16].

В период экономического спада длинных волн, 
отмечал Н.Д. Кондратьев, появляется большое коли-
чество важных открытий и изобретений в технике 
и производстве, которые, однако, обычно приме-
няются в больших масштабах только в начале сле-
дующего длинного подъема [24]. Это направление 
рассуждений было использовано Й. Шумпетером 
и развито до теории «кластера инноваций» [35]. В 
рамках этого подхода каждая волна Кондратьева 
связана с определенной ведущей отраслью или 
технологическим способом производства [2]. Это 
предположение получило развитие в трудах многих 
экономистов [7, 8, 11, 15, 20, 28, 30–32].

Предложенную Н.Д. Кондратьевым теорию под-
верг резкой критике С. Кузнец [22]. И только в 1980-х гг..
Г. Меньш эмпирически обосновал 50-летний ритм 
во введении крупных инноваций на рынки [28]. Сто-
ронники длинных волн в экономике добавили значи-
тельное количество дополнительных эмпирических 
данных в поддержку теории Кондратьева – Шумпе-
тера [19, 23]. В 2003 г. противники теории длинных 
волн, используя регрессию Пуассона, обосновали, 
что не было никаких кластеров инноваций [37].

Причины длинных волн К. Фримен описывает 
как появление и распространение кластера радикаль-
ных новшеств, которые обладают большим потенци-
алом для сверхъестественной прибыли и основаны 
на техническом превосходстве по сравнению с пре-
дыдущими способами производства [16].
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В своей монографии [33] К. Перес описывает 
процесс волновой динамики с помощью инноваций. 
Хотя во многих исследованиях в качестве причины 
длинных волн выдвигаются инновации, среди ученых 
нет консенсуса в отношении механизмов, вызываю-
щих длинноволновые колебания. К примеру, многие 
известные теории длинных волн были сосредоточены 
на капитальных вложениях и марксистской диалек-
тике [14, 28]. Длинные волны были связаны с инфля-
ционными шоками и крупными войнами [6], однако 
в последние десятилетия такие объяснения длинных 
волн не используются. В настоящее время для иссле-
дования волн в экономике используются индексы цен 
[18]. Волновую динамику Н.Д. Кондратьев выявляет 
на основе динамики капитальных вложений. Это на-
правление получило дальнейшее развитие в трудах 
Дж. Форестера и его коллег [13, 17, 43]. Однако в 
последние десятилетия самым популярным объясне-
нием длинноволновой динамики является динамика 
развития технологических инноваций.

Причиной длинных волн, отмечает К. Перес, 
являются технологические революции, мощный и 
весьма заметный кластер новых и динамических 
технологий, продуктов и отраслей, способный при-
вести к перевороту во всей структуре экономики. 
В соответствии с теорией К. Перес, техническая 
революция тесно взаимосвязана с кластером техни-
ческих инноваций (например, уголь, железо, сталь, 
нефть), которые меняют продуктовую структуру и 
формируют новую инфраструктуру. Ключевым мо-
ментом в этом процессе является распространение 
инноваций далеко за пределы отрасли и сектора, в 
котором они первоначально возникли [33].

Для анализа длинных волн авторами были 
выбраны показатели уровня цен, инфляции, цен на 
золото, ВВП и фондовые индексы. Динамика пока-
зателей свидетельствует о том, что есть определен-
ные неточности в фазах длинных волн, выделенных.
Н.Д. Кондратьевым. Он отмечал, что с абстрактной 
точки зрения народное и мировое хозяйство пред-
ставляют собою непрерывный динамический процесс 
взаимоотношений и связей системы элементов [24]. 
Это утверждение еще раз подтверждает, что исследо-
вание динамики экономического развития, выявление 
периодов подъема и спада должны основываться на 
анализе макроэкономических показателей.

Длинные волны Кондратьева разделяются на 
четыре фазы: дно, рост, пик и спад (весна, лето, 
осень, зима). Переходы между фазами цикла свя-
заны с техническим прогрессом, который влияет на 

уровень производства. Примером такой технологии 
может быть паровая машина, изобретение которой 
было стимулом к Великой промышленной револю-
ции. Самим Н.Д. Кондратьевым были определены 
три фазы длинных волн, а четвертая и пята волны 
были определены его последователями [7, 10, 12, 
21, 26, 27, 38, 39, 42] (см. таблицу).

Пять волн Кондратьева описывают ситуацию 
со времени первой промышленной революции и 
до настоящего времени. Интересно, что Н.Д. Кон-
дратьев подчеркивал связь между экономическими 
и политическими циклами. Он заметил, что войны 
начинаются в ранней фазе экономического роста 
(точка перехода между весной и летом), а мирное 
время связано с фазой экономической стагнации, в 
то время как революции часто вспыхивают во время 
перехода от фазы стагнации к быстрому росту [24]. 

Начиная со времени промышленной революции, 
всего было описано четыре подобных цикла. Первый 
цикл – 1780–1850 гг., фаза роста длилась с 1780 по 
1817 г. (конец Наполеоновских войн), а стагнации и 
рецессии – с 1815 (Венский конгресс) по 1850 г.

Второй цикл длился с 1850 по 1896 г., причем 
фаза роста началась в 1849 г., когда Европу охва-
тила «весна народов», а в Калифорнии вспыхнула 
золотая лихорадка. Время процветания длилось до 
1875 г., когда началась Великая рецессия, продлив-
шаяся 24 года.

Третий цикл начинается в 1896 г. во Франции. 
Начинается эксплуатация месторождений золота на 
Аляске. Фаза экономического оживления связана с 
войнами – Первой мировой, русско-японской, англо-
бурской, эта фаза длится до Великой депрессии, по-
том началась фаза рецессии, закончившаяся в 1950 г. 
После военных реконструкций начинается четвертый 
цикл. Весна началась в 1950 г. и длилась до 1966 г. 

Длинные волны Кондратьева
Волна Фаза цикла Начало Окончание

Первая Подъем Примерно 
1780–1790 гг.

1810–1817 гг.

Спад 1810–1817 гг. 1844–1851 гг.
Вторая Подъем 1844–1851 гг. 1870–1875 гг.

Спад 1870–1875 гг. 1890–1896 гг.
Третья Подъем 1890–1896 гг. 1914–1920 гг. 

(1928–1929 гг.)
Спад 1914–1920 гг. 1939–1950 гг.

Четвер-
тая

Подъем 1939–1950 гг. 1968–1977 гг.
Спад 1968–1974 гг. 1991–2001 гг.

Пятая Подъем 1991–2001 гг. ?
Спад ? ?
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(вьетнамская война) – начало лета. В 1982 г. началась 
«кондратьевская осень», которая длилась до 2000 г.

Анализ статистических данных свидетельствует 
о том, что существуют определенные неточности в 
объяснении фаз длинных волн. Можно согласить-
ся, что 1930-е гг., бесспорно, являются периодом 
мирового кризиса, т.е. «кондратьевской зимы», но 
1921–1929 гг. являются периодом самого быстрого 
экономического роста в истории США. С 1896 по 
1914 г., по Кондратьеву, время роста, и цены дейс-
твительно росли (средний уровень инфляции в этом 
периоде – 2,5%), но это вполне можно объяснить 
находкой крупных месторождении золота в Юж-
ной Африке и на Аляске. В период 1914–1918 гг. 
вспыхнула инфляция, однако ее причиной был рост 
предложения денег из-за необходимости финанси-
рования военных действии (рис. 1). И тут возникает 
главный вопрос теории Кондратьева – формирует ли 
случайная цикличность войн и революций структуру 
теории длинных волн или же их причиной являются 
структурные спады и подъемы в экономике? [25].

Вернемся к анализу первого и второго цик-
лов. Это сложная задача, потому что в XIX в. не 
существовало точной статистики. По Кондратьеву, 
промежуток с 1835 до 1849 г. является периодом 
кризиса. Вопрос состоит в том, как именно этот кри-
зис проявился. Кроме кратковременной дефляции, 
очевидной причиной которой был резкий рост про-
изводства, не заметно никакой причины, по которой 
можно было бы назвать этот период кризисным. 

Анализ цен на золото (рис. 2) свидетельствует 
о том, что цены в данном промежутке времени вы-
росли. Рост экономики подтверждает рост ВВП, а 
ценовый пик прямо связан с Гражданской войной 
в США (1861–1865 гг.) (см. рис. 1). В 1873 г начи-
нается «зима», которая продолжается до 1896 г. 
Вновь единственным показателем кризиса является 
дефляция, прямо связанная с масштабным произ-
водственным бумом. Он связан со строительством 
Тихоокеанской железной дороги (1863–1869 гг.), 
которая связывает восток и запад США. Соеди-
ненные Штаты стали мировым лидером в области 
прикладных технологий. С 1860 по 1890 г. на новые 
изобретения было выдано 50 000 патентов – столько 
же, сколько за предыдущие семьдесят лет.

Стабильный рост длится до 1914 г., война 
порождает инфляцию, но к 1918 г. индекс цен ста-
билизируется [22]. При более подробном анализе 
видно, что в 1921 г. индекс цен падает, процент от 
облигаций падает, но цены на акции, которые до 
этого времени вели себя идентично индексам цен и 
процентам по облигациям, растут, причем цена на 
золото тоже падает (рис. 3). Период 1921–1929 гг..
называют временем самого быстрого роста эконо-
мики в истории США. Но был ли это действительно 
рост или только мираж роста? Экономисты до на-
стоящего времени спорят, что было причиной «чер-
ного четверга». Самым популярным объяснением 
является теория Дж. Кейса, который говорил о том, 
что современная экономика не может стабильно 
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Рис. 1. Динамика инфляции США в 1775–2012 гг., %




