
�������	
 ���

Финансовый акселератор: моделирование процесса

Малые предприятия и развитие моногородов в России

Кластерная политика и перспективы инновационного развития 
российских регионов

Учет расчетов с кредиторами по долговым обязательствам

Инсайдеры и инсайдерская информация эмитента в России: 
перечень и ответственность

Формирование резерва под предстоящие отпуска работников

Планирование численности персонала лечебно-профилактического 
учреждения на основе степенного уравнения регрессии

EKONOMIKA I UPRAVLENIE: PROBLEMY, RESHENIYA

ISSN 2308-927X



�&'()*+,�-&�-*./�&0'.1.2)3/�*-34)��&**))5
�,4,/*0,2,5��+6,)27�)��.1&68**))
�,0,1&9�#�6.**,��&**))$�:�)2'.+*�;<;=>

�������	��
������������������
���
���	���
�����������������������������
�
������
�
�
������������
� �����	������!
�
���	��
��!�������������
������������������������������"
#���
�
���������
����������
�����������
��!��������$%�&��#''()*+,-"
.//0�+,-1(2+'3��.//0�+++'(,124

�?6.')0.1@�
555�6%	���
����������6789:78;�<%<=%5>?@8A
�4',0.1@�
555�6%	���
����������6789:78;�<%<=%5>?@8A
�.2.6,1@27A�')6.+0&6�
B
�������C"<"
�1,-27A�6.',+0&6�B862,1,�
;����� ��� 8"<"� D� ����
���� �8?7�� ������� E������F
����
������ ��!
����������������
����������������	������
����������
����������� ���$�
	��
��
���
�,C.*0)0.1@�91,-2&9&�6.',+0&6,�
G�������"#"
"1.27�6.'+&11.9))�
8����� 8"7"� D� H����
����� ��������� ��I
�� I����� ����
����
�����8?7��������E������F
���������� ��!
���
������������
����������������	�������� ��������
�(
���������� ���$�
	��
��
���
<������8"5"�D�����
�����8?7�� ��!
�����������E������(
F
������������������������
���
�� ���$�����
����
���
J������8"8"�D��������E������F
���������� ��!
����
����������������
�������������������
���
�
J�������="C"�D��������E������F
���������
 ��!
����%�������E����������� ����
������ ����
B���I
��8"H"�D��������E������F
���������� ��!
����
��������������
���
�� ���$�����
����
���
%I����%"C"�D��������E������F
���������
 ��!
����C
����������������
����
��������������
���������
�����!���������
@�� ��"C"�D��������E������F
���������� ��!
���
J�������
���������
���
��� ����
���
@������="#"D��������E������F
���������
 ��!
����C
����������������
����
��������������
���������
�����!���������
@�������8"J"�D��������E������F
���������� ��!
���
������������
����������������	�������
��������
����������� ���$�
	��
��
���
=������#"?"�D��������E������F
���������
 ��!
����������������
�������������
��	����������������
����������� ���$�
	��
��
���
=K����
��L"%"�D��������E������F
���������
 ��!
����������������
����������������	�����
����������
����������� ���$�
	��
��
���
�
�������"C"�D�H����
������
��
�������������
 ��!
�����������E������F
����������
��������������
���
�� ���$�����
����
���
#�������?"C"�D���������
���F
���������� ��!
���
�����������������
������
���F
���
����
���
����
���7"M"�<������
#�������� $"C"� D� ������� E������F
���� ������  ��!
����
����������������
�������������������
���
�
#�����
��8"@"�D��������E������F
���������� ��!
����
������������
����������������	�������� ��������
�(
���������� ���$�
	��
��
�����$
��������!������
>K�K�K����7"7"�D��������E������F
���������
 ��!
����������������
�������������
��	����������������
����������� ���$�
	��
��
���
:�������"8"�D��������E������F
���������� ��!
���
������������
����������������	�������
��������
����������� ���$�
	��
��
���

�.6*0+,��#���������5"J"
	6)')?.*+)A�,'6.*�B862,1,�
4+'N**���"��������8���!�
���
�I�
���"�)1����� "�+
>
�
!��O�P'�Q)2NR�N2+(+221��P'�Q24NR�-1'(','*
S(TUVWO�VXYZ[\]V^X]^WV_"`a��VbX_44[cUXb^d"`a
.Xe^`X^eO�feegOhhiii"\]V^X]^WV_"`a
j�555�6%	���
����������6789:78;�<%<=%5>?@8A

$�� ������� 
F����42"-'"+-4,"��������*-�2-�4h1"
k
�������������"�5�l
��4-�'N� "�"�>�����'",--�E�	"
5� 
F����������!�������� ����!���6<����C
��A
����������������mZXV]U�nVXZWeU
555�6C�I� ������!�F
���� ����
�A�
��"�%���
����� ��
	����"�4����� "�*
>
�"O�P'�Q)2NR�2+*(*,2*��iii"_aoVp^bV"]ZT��VXYZ[_aoVp^bV"]ZT

#�������
�
�	���K��"
����������KF
���������������
�����F�����������������
Q�%7kR�� ���
����
��� �O� 7��F���� E�
��������� ��������
�
�
ELIBRARU"xy� Q����R�� yzx.{|/}S~�� �z�~�z� /Sx.�z/�
�.xS#��x��Q#G8R����yx0�z�.0�S3"X^e�Q#G8R��.0�S3�{�(
�Sx0.{y/�.0�Sx0��.�0�z�Q$���I�R"
$
�
 
F��������
��������� ���������������������
�
6M������������ ����
��
O� ����
�����
I
���A��
�� ���
����������� ���
��������	�
I
�����
������"
>�F���	�
���������������
�����
���
��� ������
���
��
���
������"
5��
���
������	�������
�������
�������
��l���
�����
����
��������
��"

D�( 19 )�:�;E>=��	��

������� ��
!����"�#���$%� �"�&� � ��'�

#(���)��*��*�S��������	
����������6
�������������
���1����
+++++++++++++++++++++++++++ 
 P


+,� �'�-��,�"���%�!�,�
!..�.�
/� *� *0�&����/��*��*
T����
�������-�-
�
�������
�����������
�

R�����
+++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++ 
 PL
���1�����2��*��*0���21�
/���*��*�)�������-
�������
�
����������
������-
1�������
������-
�����	���3
��������
++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++ 
 PJ

#���$%� ���&� � ��'�
��	�
�����$*��*
���
�������
�
����������
��
��������
�2-���������
+++++++ 
 VN
3�������'*��*
����	����
�
����	������-
�������1�-
.�����
�
R�����6
����-
����
�
�����������
++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++ 
 LW

$�����4�#���$%� �"
�/������ �*��*0� 5
�1��
/��  *��*0� '�����
/�� �*�&+
 5��������������-
 �����-
������
 �����������-
 ���X�	
X����
 �
 ������-3
 ���������1��
 �����	�����

�2��������-
++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++ 
 NW
5�����(
/��%*� *
S�����������
�������
���
������-4��
������
��2������
+++ 
 WP
,
�6�����*�$*
5�����������
����������
���������
����2��Q��������������-
��
���������-
��
������
���������
��������-
���������
++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++ 
 WJ
��7�(
/��5*�'*�!��������
�������
��1������	
��4��
��������-
++++++++++++++++++++++ 
 JE

 �3���$!��4
 ��8�6��1�
���9��

+++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++ 
 JN

CONTENTS
:;<=>?�=@�@ABDBF<�GDBDH<G<B:

=IJKLMPQ�=*�R*
Y78G8=7G?
G==>?>AGZ:A6
[A:=><<
<7\B?GZ7:8
++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++ 
 P

<F=B=GAF�R=UAF?
:VIPVIWVIXYZ�B*�B*0�@K[MMZ�R*�\*
]\G??
>8Z>A[A7<><
G8D
D>^>?:[\>8Z
:9
Z_>
:8>Q=:\-
[G8F
Z:I8<
78
`B<<7G
+++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++ 
 PL
\]K^_LQXKVK�A*�D*0�\PWVK^XYZK�<*�D*
a?B<Z>A
[:?7=F
G8D
[>A<[>=Z7^><
:9
788:^GZ7:8
D>-
^>?:[\>8Z
:9
`B<<7G8
A>b7:8<
++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++ 
 PJ

GDBDH<G<B:�=@�:;<�@ABDBF<
\I`WYPX_LK�a*�A+
c==:B8Z78b
:9
<>ZZ?>\>8Z<
I7Z_
=A>D7Z:A<
D>@Z
:@?7bGZ7:8<
++++++++++++++++++++ 
 VN

\bIX]_LK�G*�D*
d8<7D>A<
G8D
78<7D>A
789:A\GZ7:8
:9
>\7ZZ>A
78
`B<<7G6
?7<Z
G8D
A><[:8<7-
@7?7ZF
+++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++ 
 LW

GDBDH<G<B:�A\\c<\
DZMW_LK�=*� A*0�HYW^ILYZK�B*�D*0�GMWXI]YZK� A*�@*�eA:9><<7:8G?
 =:\[>Z>8=>
:9
_7b_

<=_::?
Z>G=_>A
78
Z_>
\:D>A87fGZ7:8
:9
`B<<7G8
>DB=GZ7:8
++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++ 
 NW
HMWKQ_JYZK�U*�B*
Y:A\GZ7:8
:9
Z_>
[A:^7<7:8
9:A
Z_>
=:\78b
_:?7DGF
:9
I:Ag>A<
++++++++++ 
 WP
dYQPVW_L�<*�a*
h_>
\>D7=:
[A:[_F?G=Z7=
78<Z7ZBZ7:8
[>A<:88>?
[?G8878b
:8
@G<7<
:9
[:I>A

A>bA><<7:8
>iBGZ7:8
++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++ 
 WJ
>KXb_JYZK�H*�G*
h:[7=G?
7<<B><
<:=7G?
[A:Z>=Z7:8
:9
Z_>
[:[B?GZ7:8
++++++++++++++++++++++++++++++ 
 JE

=c>�Dc:;=>\
\e_MLP_fe�^_YgWK`b_MQ

++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++++ 
 JN

EKONOMIKA I UPRAVLENIE: PROBLEMY, RESHENIYA



F�D5�)G1@�;E>=

M@575�%@8�%�9$�8C=?7%?O�$�5<=?�����?G?7%;

�.&6)3�8(6,-1.2)3�H)2,2*,C)

+

�������	
�����������������
�,)
VVj+E
�,)
VVj+L

�,)
VVW+k


������������������������
!�"�����������#��$����

���������	
��
������������������������

������������������������ �����!�������!��
" ����� ����� ���� ��� �!�������!��#����$��$�%��� �&����'�!�����

������ ��!����$�� �(�����$����()*�+,�������������!���#�����
-,./012�34./560789./01�:4

C�����
�������
���� 
�������	����
�����
��
��!�����������
�
������� ����������!��(
�������E������F
����������"�$���
�
�������	����
�
����� ����������� ���������!��
� ����
���
 ���
�����
������"

@�KF
��
�����O�!�����������
�
��������
����
�����������
������� �������"

��������	�
���������������

FINANCIAL ACCELERATOR: 
PROCESS SIMULATION

O. P. OUMANETS,
����������	���������������

������������	��������������������	�������������
��������������������������	�������������������������

���������	������������������������	������������������������
�	���������!���"��������
#$����%����������&����'��

���������	
������	���������	����	���������	��	
	��
���
�	
������
����	�
����	
��	�
�����	��	��������	������	

��	�����	��	���	
�������	�������	��	
�
�����	��	�������	����������	
��	������������	��	���	�
��������	��	���	����-
���	��	���	��������	��	�����	�
�	����	
���	����������	

���������	��
���
�	
������
���	��������	�����
�����	�����
��	�������

��%&��

&2l�������
 ������
 �������	
 ��	���-
�������
�
����������	
�����������

��4��������-
 �����
 ��-��	
 ���
 ����-�-

��
����������
��
���1���
��������-
����1�-
�������
����3
���������
�
������3
�����	

��
����������-
�
�����
�����������
���3���

�
������
�������
��
���������
��������3
�1�-
������
�
�2������3
������1�	
�������������+

,��������
 �������
 ���2������
 �����-
 ��
 ���-

����-
 ���������
 ���������
 ��X���	
 �
 �2-
���������
 �����
 ���
 ���������-���
 ������

��������-
������������
�
���������
������+

�
 .��
 �������
 ������
 ��������-�
 ������

�������-
��������	
��������1��
��-
������-
��
 �����������
 �����������
 �
 ���
 ���-�����	�

�
����
�������-
��4����
.���
���-�-+

��
 �����3
 �����3
 ����
 �����3��-4��

K�
������������
��2��������O
�
 .��������
��-
������-
 ������	
 ��������
 ��
 ���-�����




F�D5�)G1@�;E>=

M@575�%@8�%�9$�8C=?7%?O�$�5<=?�����?G?7%;

�.&6)3�8(6,-1.2)3�H)2,2*,C)

,

����������
 �������
 �����-
 ��������
 ���-
��������
 �������-
 ������������	+
 �
 ������-
���
���-����-
 ��
 ������
�����3
�������-

-����
���4����
.���
�������-
�
������
�����-
��-
���������3
������
�
�����������
�����	-
������E�
 �����-
 -��2�
 ��������
 ���������

��	����
��������������
�
��-��	
���
�������-
�����-
 ��������-���
 �����3��-4���
 �
 .����-
�������	
���l������
��
3���������
1������-
����
�1�����-�+

)��
 ��������-��-�
 ����4��-
 ����2����

�
����������
����2����
����
�����������	
���-
��������
 ����������	
 1����
 m
 �������
 ���	

��-
 ��������������-
 ��������
 .�����������	

����2�������
 �
 ������-4�3
 1���������3

������1�	
 K����2���	O�
 �
 ����
��������-
��-
����
�
����������
.���
���1������
��
����-
��
���������	
���������-�
������
����
2��

�����2����
�
��������
�
��������������
�3���

��-
 ��������4���
 ���������-
 �
 �����
 ����-
�����3
���������+

&24���������
 ��
 ����������
 ��������-
������-
 K����
 ��2�������
 �
 ����
 ����������

���������-O
 ��������
 �
 ��������
 ���������-

�������������3
 ���������3
 �����������	+

 �����-
��
�
��
����
�����������-
��2��

�2��������-�
 �������
 �
 2���X�����
 ��������

��-����
�
 ��������
����������
 ����������
�

�����
 ��������
 ���
 ����������
 ��2-�
 ����

�����2��
����������
������
���������
����-
�������-�
 �2���������
 ��2����������
 ���-
����
�����2��
�
��������
���
�
����
��������
��-
����-�
 �������
 ����������
 1���
 ���������-

�
 ������	
 .�����������+
 5������������

����X����
��2���
����������
�
.��������3

������
 -��-��-
 ������
 �2�24���-
 ����X��3

�������������3
 ��X���	
 �
 ���������1��
 �3

�
 X�2����
 ��������3
 ������
 �
 ���������	

���������-�
����������
��-
�����3
���������

�������
�����������
��������+

5�����
�
���������-
����
��������+
 �-
�����
 �
 �������������
 .��������3
�������-
��	
 ������-�
 ���������
 �������
 ������-

.�����������3
������
����������
����������

�����������3
 ��������
 ��������
 �
 ��2�3


����������3
�����
�
�����3
����������������

�
������������������
������
�
�������
��
��-
�������
��������3
���������
��
��2��
����-
��
m
���������������
������������
���
���-
���+
5���X��
 .���
����
���������
-�����-

�
 ����1���
 ����������
 ����X�����
 �������

���������-+

������
�
��������1��
���3����
��
�������-
���
 ������Q���������������3
 ��������	
 ���-
��-
������+
)�������
2��
.�
������
��
����

�������
 ��X���-+
 �����
 �
 ��
 ��������-��-

���������
��2����
��������
���
��
�����-
�����
�����������	
K���
����������
�������

�3O
 ��
 ���
 ���������-
 �����������	 
�����+

 �
���
������
����
2��
�����2����
������-
���
 ������P�
 ������-�4��
 �����������
 ���--
���
��������3
�������
�
���������-
������-
��3
-�����	+

n�������
 ���23�����3
 �����������
 �
 ��-
������3
��������	
��-
��-�����-
�
��������-
����-
���3
���������	
���������-
�����3���

�
�����3
��4�������
���3���
��
���
���������

�������-
��4�����	
�������
���1�����
�
�2l-
����
���������-+
5��2����
�����
��X�
�
���

��
��
������-X��	
����
.�
���3��
��3����-
�

�����
���������1���
�4�
��
������
�
������-
��	
����
�
��
�����������
���
������Q�������-
��������	
����
�
����
��������
�������-+
(��

����X���
����������
�
�����3
�����-3
�����-
��������3
��X���	
����
��
�2��������
X�����-
��
 �������������-
 �
 ����������
 ����������-
��-
���
������4���
��
�������+

�'(	��%�)��
�������-
 �
 ����
 ����������	 ��������-

�+
&24�����-�
 ������
 ��
1����������
��-
�����������
����2���-
�
����2�������
����

�������
 �
 ����
 ��4�������3
 �������
 ��-
���
��-
.�����������	
���l������
K�����O
��

������������
 �
 ����
 �
 �����-3
 2����������
�

���������
�������
�����
������
��
�
�
�����
.��-
������
�
1�����
�������-
��4��������
���2��-
��
��-
������-
�
�������������
����
��
��-
���.������������
������+
�������
���������
�

�������
����	
��
��������
������2�����3
��-
��	�
�����-
��
�����3
����������
��2�������


E
 5�
 ����������
 ��������
 .�����������	
 �����	-
������
 �����-��
 ���
 ��������
 �����
 ���
 ����2���	6

������������
 1����
 )�����
 KPmV
 ����OC
 �������������

1����
o���-��
 KWmEV
 ��OC
 ����
 )����1�
 KENmPj
 ��O
 �

�������
�����
)���������
KNjmWj
��O+

P
�����	 ��	�+
 !�������-
 ������
 ���������-6
 �2�-
��������
����������
pp
q��������
�
����������6
���2��-
���
��X���-+
PjEP+
r
L+
n+
PmEj+



F�D5�)G1@�;E>=

M@575�%@8�%�9$�8C=?7%?O�$�5<=?�����?G?7%;

�.&6)3�8(6,-1.2)3�H)2,2*,C)

)

�2l-������
 ����������
 ��������3
 -�����	�

�������
 �����������
 �����������
 ���������

�������-
�
����
�����-
������
��������-
�
��2�

����X����	
������+


(���
��3����
��
������������-
�
���
��

1���������
 ������1�	
 �
 �������
 ����2���-
����
�
.��������
�2���������
����24���
�
�2l-
��������
���������
�
��������-����
��������

������-
�
��������������
���������-��
��-
����������
.�3
���1�����
��
�����
����2���-
�
����������
�
����
��������-
��4�����3

�
 ������������3
 �������
 ���������	
 ������-
��1���
��
�
�������
������
�����������
�����-
���
m
�
����
�����-
������
�
��������������
��

�����-
���
�
���������-3
���������-+

R��������
����������
�
3���
�������4���

.���V�
������
�������������	
3�������
���
��

��
������
���������
������
�
�������������

���������
 ������������
 �
 ��4�����3
 �����-
�3
���1����
���������	
��������1��+
�
�����3

�24�3
�������
����-����
�����������
������

�
 ���������-
 ���-�-+
 )����
 ����
 ��������

������������
 �������
 ���������
 ��
 ��4����

�
 ����������
 �����������
 �����������
 ����

��-����
 �
 ���
 ����������
 3�������������
 �

���2�����-���
��
����2����
�������
�
���2-
3�������
 �������-
 .���
 ��������
 K�
 ���-�-

�
���O
�
��4�������
�������	����
���������

����1���������
 �
 �����3
 ������3�
 ����4�3

�������
��-
�������-
���
����������-+

 �
������
.���
�������
���������
��-
������
 ������
 ���������	
 ��������1��
 K��-
4�����4��
 �
 ������	
 �
 ���2��Q����������	

��������O�
 ���������
�3
 ����������
�
���-
��1�������
 �
 ����
 �������������
 �������

������
�����
 2�
 �2�������
 -����
 ���������

��4����
�����������
�����������
�
����
���-
�����	������������	�	
������	�����-+

��(���
�'(���
T�����
 ������
 �
 ������
 ����-
 �
 �	
 ���


���	
 ����	
 ����������
 ����������
 ������-
������-
 �
 ���
 ��
 ������������
 �
 1�����-
����
 ����2���	
 .�����������	
 ���l������

������1�������
��	�����
�����������
������-
�����L
m
���2���
��3�������
�����	
-��2�
��


������
 �2��������
 ���������-��
 �������1��

�������������	
 �������Q�������	
 �������+

)����
����
���
�����
���1�������
�������-
��-
 ��������1�-
 ��	����
 ����
 ��
 ������
 ��-
��3��-	��
�
���������3
��1+
��
��-���
�������

���
 ���
��������-
��-
 ����
 ��2�
���������-

�
 ����
 �������6
 ���-�����-
���������	
 ����-
����1��
����-
�
�������
��2������-
�
����3

�����3
 K��
 ������
 .�������������
 ������-O

�����3
 �
 ����������
 ������
 ��������
 ���
 ��-
���������
��
�������-
�2l-�����-�
�
�����3

��4�����4�3
������3
����	+

'����
�2������
�
�����3
������������
���-
3���
�
�����������
.���
 -�����-
 K�
���1����O

���
 �������
 ����
 ������� 	 ���!
 �
 .������-
�����3
 1����3N
 �
 ����-�����
 ���-�����-
 ��

�����Q�
 ����Q
 �
 �����.������������
 ������+

�
����
��������
���
�������
��������3
��-
����3
�2l-�����	
�
.��������3
��X���	
��-

������������-
 ���
 ���������-
 .��
 ���1�����

�2����������-
����
�
��������������
���������

����������
�2�����������+


 �����-
 ��
 �������
 �����
 �
 ��������

.�����������
 2���
 �����������	�
 ��������

�����3
 ������
 2���
 ��������
 ��������	

������	
��-
-�����
��������-
�����������
���-
-�����	
 ��������	
 �
 .�����������3
 ���1����3

�
 �2�������
 �3
 ���������
 ��������������
 ��

��3
 ���
 ��
 ��������-��-
 ����������
 ����-
��-�
�
�����3
�������-�����
�������-��-
���
�

����	Q�
����
�����
2��
����������
�������	-
��-
 ����-����
 ������������-
 ������������3

����2���	
�
.��������
��
�������
m
����������

�3
 �����-������
 +�+
 m
 1���������
 3�������+

 �
��������-��-
����������
�
�������
���-
���
 ��-��	
���
 K�
 �
 .��
��
 �����O
 ����������

��������
 ����
 �
 �-��
 ��������
 ��-��
 ���
 ���-
�����
�����2��
������
���-���
��
�����������

�������������
�
��������
�3
���
���3
.��-
���������3
�
���������3
���1�����+

V
�����	��	��
S��������	
 ����������6
����
�
 ��-
�������
 pp
 q��������
 �
 �����������
 ���2�����
 ��X���-+

PjEV+
r
L
KEWO+
n+
PmEP+

L
 n
 ������
 �������-
 ������
 �
 ������	
 �2���
 ��

��
 �������
 �24�����-���
 ������
 ��
 �
 ��-��
 �
 ���
 ��

��
 ��������
�����������	
��
 ���������
 ���-��
��X��

����
�
�����2�����
�
���������
����2����
���	����	

�����
�
������
��
������
.���
����������-
��������-
��
���������-+


N
�����-
�
����
1����������
��������-
.��������-
���	
���l�������
�����-����
K�
��2��������O
����2���-

�����-
������	
��������
.�����������3
�2l����
�
��2l-
����
m
�
�������
.�������������
���l���
��
�������
���-
��
�
��������4�	
�����1��
.��������+



F�D5�)G1@�;E>=

M@575�%@8�%�9$�8C=?7%?O�$�5<=?�����?G?7%;

�.&6)3�8(6,-1.2)3�H)2,2*,C)

N

���������
������
��
.�	
�������
������

�������
������
��
��3�����
������
��������Q
�����������
������������-
��2�
��������
���-
���
 ���
 ������������
 ����������+
 ���������

������
 .����
 �����
 ����
 �
 ������
 ��������

��������������
��2l������Q����4�����
���-
3����
�
��������
�����������
3�������+
'��

���
������
�����
��������
��������
����
�
��-
����
��
���������
���������������
�������6


m
��4�����
��������������
�������
��-
����3
�����������	�
������
���������
��4�-
��������
 -�����-
 ���������	
 ��������1��
 ��

�����Q
�
�����.������������
������C

m
���-��
����������	
����������*
����--
�
��-�����
�
�����������
��3��������
����-
��3
1�����C

m
��
������
�����������
��������
������-
��
�������-
����������
1���������	
��������

�������
 .�������
 ���������
 �������
 �
 ���-
��������
 ��������
 ����2����-
 �
 ����2���	

������
��
��3WC

m
���2�������
 .����������3
 �������-
����	�
 �����������3
 ��
 ��������
 ��3������

�����������
 ������������
 ��	����4����
 �

��������
��
�������3
�����3�
-��-��-
����-
�������
 ��������3
 ������
�
������-���3

�������3
������C

m
�������
 ����������
 ��2���
 �����
 �

������
 ��-
 �3
 ��X���-
 �2���������
 �������-
�����
 �����3
 ��������3
 �-���
 �����3�
 �2�-
���������3
���2�����
�
����������	
�����-
��1��
 �
 ��1��������3
 ��.���1����3
 ���
 �3

�����������kC

m
�������
���������-
.��������	
�
�����-
����
 ��2��
 ����3
 �����	
 �
 �������
 �����-
3������-
 -�����	
 �
 ������-���3
 �2l�����
 �

����
��������-
������
�
��������
��������-
4�3
���-���
��
������
.�����������3
�
�����-
����3
���1�����C


m
�������
 ����3
 �����	
 �
 -���3
 ����-
�������	
 �2
 ������-���3
 �2l���3
 �
 ���1��-
��3�
 �������4�3
 �
 ���������Q.�����������	

������
 �����
 ������
 ����������
 ���������-�

�������
������
���-��-
�
 ������-�
�1����

�����3��-4���
�
�����3
������3
�2l-�����	C

m
������
 ����������
 �������������
 �

.���������������
 �������
 ��������-��-
 ���-
������
 K�
 ���������O
 ��4���������
 ���3

���3����
 �
 �2l-������
 �������
 ���������3

���1������
1���������3
��������	
�
���������	

�
.���������
�
����
-���
������������-
���2-
3�������
������������-
�
���3
�����������-3

�������
 ��-
 �����3
 ���2����
 ���������1��

�������J+

��*�+�-��	�(����'�
���
 ����������
 ��
 ����������
 ������-

����-
�����������
 �����������
 ����
��-����

�
����������
���
3����������
�
���2������	�

�
 ����
 ��2��
 ����������
 ����������-
 .���

��������
�
��4�������
�������	����
�����-
����
����1���������
�
�����3
�����3
������3+

�
����������3
K�
�����������3
�����O
�����-
�������3
����������	
���-��
�����������
��-
��1��������
�
.������������
������
��
����

2��
��������
2����������
�����������
��-
������6
����������*�
���.���1���*�
����X�-
���*�
 ���.���1���
 ���X���-*9
 �
 ��+
 �����

��������
 �
 ����������3
 ������-3
 ���-�����-

.���
��������
�
���������Q.�����������	
���-
��
�������������
�
����
����������� 	���-
���!�
 ���
 �����������
 �����������
 �������

����
������+

�
�-��
�����3
������3
��2�
���-��
����-
����������
�
����
����1��1��
�
������ �!�	�	
����������!�	�����"���+
 �
���-��
��3�-
������
�
���������
�
�������������
������

���-���
����	���
�
����1����������-
�2l��-
��
K������-
�3
�������
�
������O
��2�
����-
�������	
 ���-���
 ��	���	
 �2l�����
 ������

�2���������
�����������������
�����-
���-

W
5����������-
.���
�����
��	��
���������
�
��-
����3
�����������-3
!+
!��������
������-
��
��
��
��-
������
�������
��������
�����	
�����
�
���3����������	

�������
��������
�
����������
��X����	
�3����+
�
��-
��-4��
����-
�
����2���
���������
�������
�����
�-
����
���-���
���2�����3
����������	
�������1�����3

�3������	
�
�3
�����������
�������������+

k
&������
����������4�3
����������3
�����3

3��������
��
�����
��-
������3
�����
���
������������

�������-
 ����
���2���+
�
���X����
�����	���3
����-
��	
�����
���������
��
���������
������������3
�2�-
�������	
���
��������
�����
��3������
���������	
������-
��1��
����-����
�
2���X���
�������-��+

J
 T�����
 2����������
 ��4�����
 ���
 ����
 2��

�����2�����
������
����
����4��-
����2����
�
�3
���-
�������
 ��
 �������������
 �2��������
 ����2�������
 X�-
2�������
���3���+
)��
������
��
�������
����������3
��-
������1�	�
�
����-4��
����-
����2����
�
���������

���3����
����
��
�������+

9
/����
����
2��
���������
�
����������
�
������-
���
�������
������
������
�������-+



F�D5�)G1@�;E>=

M@575�%@8�%�9$�8C=?7%?O�$�5<=?�����?G?7%;

�.&6)3�8(6,-1.2)3�H)2,2*,C)

*

1�����Ej+
�����
��������6
��3������
�2������-
���
 K�
 ������O
 ���-���
 ����1����������-

�2l����
�
���������
�
���������������
�2l-
����
�
�3
�������
�
���1����3+

)��
 ��������
 .�
 ���-���
 �������������

����
 �����������
 �����
 ��
 ����
 2��
 ��-
����������
��-
�����-1��
�����	
�
��3+
'����

�2������
��������
���-�����-
�2l������	
��-
�������
K�����
��������
���
��4�����
�
��	-
����������
�
����
2��
�������������
���

��4����O
�2l������
��
����
��������-��-

�
��3��������+

5�����
 .���
 �������
 �����	
 2��������-
�����
��������
�
���-��
����������	
����-
������*�
�����
��	�
����������-
�
�
�������

K�������������O
 �������-���
 ���
 ��
 ������-
������-
���
�
�������

�����
�	�������	���-
��
����	 ��
���"!
 �
 +�+
 /����
 ��
 K�
 ����2��3

����������-3O
 �����-
 ����
 �
 �����������
 ���-
2�����-3�
 3��������3
 ����3
 #�����#	 �����-
����EEC
������-�-
K�
�2�24����	
�����O
����-
����-
��
�����������
��3�������
���������-�

��	���-

������	����������
���
.��
�����

�������������
���
��������
�������+

%��������
K�
������
������O
��������
��-
����
�
���
�����
�2�����
��-
������
�
���
��

���������
 �2����������
 �������
 �����
 ����

�
�
��
�����
K���������
�������! 	�����-
����
 ���
 �������#	 ��������#
 m
 ���
 ���-
1���O�
 ������
 �����-
 �����4��
 �
 �����3
 ��-
����
����������-
�2������
�������
����3����

����
��
�����
.���������6
��3������
����1���

����-�
���1��1�-�
��������
-�������
���1���
�

+�+
 R�������-
��������������
�������
 ���3

��������1�	�
 �������-
 ����������
 ��
 ��-
����
���������
�����������
�����������
����-
�������
�����
��
�������+
n
�����
�����������

���3���
�
��X����
.�	
 ������
�
�����������

����������
 ����������-
 ��-
 .���
 ��������

K�
���-�-O
�����
���������
�������
������-
����
�
������4�3
����������-36


m
 ����
 ��2l������Q�������������
 �2���

������
��
�����3
 �������	�
�����������3
�
 ��-
��������
 ����3
 ��������3
 �������������

�2����������3
 ��2l�������
 ������-���
 ��-
�����
��3��-
���
.��
��
�3
.�����������
���-
���
�
���2���X�	
������
���3��-
��������
��

������
�
����������
�
���������
�
��2���-
��-��
���4���
��������
���
�
����
��������

������
2��
�
��������	
����
�2����������C

m
 ��2��
 �
 ������
 �������
 ����
 ���������-
��-
 ���3
 ��������3
 ��������
 K��2�
 ����
 ��

��3O
��-
����������-
��������
���-�-
��
����-
�������
�������	�
���
2����������
��������

����	
�2�24����	
�
����������	
��������
��-
���	
������
������������
��
����
�����-
��-
������
��
�����
��������3
��X���	+

 �����-
��
�������
K�
����4���-
��
���-
��	
����-�O
�������
������
����
��4�����

���	
��2��+
)��
��������-��-�
���
����-����

�2���������
�2l������+
&��
���
2���
������-
����
�
�����3
�����������	
������
 �������-
���
�������
�2���������
��������������
�2l-
��������
�
������������
������-�-�
�
����

������
 �
 ������
 �������	+
5��
 .����	
 �
 ��

������
.���
�����
����������
�
��������
���-
����4�	
������+
 �����-
��
�
��
��
������

.���
 ��-������
 ��4����
�
��3������
�����-
����	
 ��������1��
 ��
 -��-��-
 ������	
 1�����

���
��������-�
1������
��-
���������1��
�

��������4���
���������-
���������
�������-
����-
��
�������+

&�����
 ��
 ��-
 ��������-
 1���
 �
 ��-
��������3
�����3
�������
��X��
���������

��������-�����3
������
����
��
�����3
���
��-
���������C
�
�����-
m
��	��
�������1��
�
3���

����-4���
�
��������4���
����������-+

�
 �������
 ����������
X���
 �
 .��
 ������-
�����
����������-
������
�����������
K�24�-
����-��O
 ���
 ������	�
 ������4��
 -������

���������	
 ��������1��
 �
 �����������
 �2�-
�������-�
 ������������
 ��-
 �������	+
 �
 ����-
��	X��
2���
���������
1���
�1����
��������-
��	
���3
������	
��
����
��	���-
��������3

�������
 �
 ��������3
 K��������3O
 ������	

�����-
 ���������3
 ���1�����+
 &������
 �-
��3
����������	
�
����-4��
����-
�������
�

���23�������
�������-
��������3
��������-
1�	�
�
����
����2����
�������
��
��2�	
�����-
2���
���������	
������
�����������
��������-
���
�
���������1�	
��
��
����������
�
�����


Ej
�
������
�
����������-
�����	X�3
��3�������

K���
�����������3
����	��O
�
�
������
�
��3������

����1�	�
���
.�
���-��
����������-
�
����������
����-
���
 ���
����������
�
���������Q.�����������	
�����
��-

��-�����-
 ���1�����
 ����
 �3����	
 ������
 ��
 ����
 ��Q
��������+


EE
R����1�
�
������
���3
���-�	
�
��������
����
��-
�������
�-������*
�
�����1��*
K�����
���
�
�����
����-
�	�
���1��1��	
�
�������	O�
��������-��-
��������	
�
��

��2��
��-�����	+



F�D5�)G1@�;E>=

M@575�%@8�%�9$�8C=?7%?O�$�5<=?�����?G?7%;

�.&6)3�8(6,-1.2)3�H)2,2*,C)

'

���������-
 �������������3
 �
 �����������3

�������+

�����'�
5����������
 ����������	
 �
 �����������


����������3
 ������3
 ������
 ���������-
 �

������-���
 ������
 �2����
 ���������
 �����

��������
 ��
 �����-
 ����2���
 .����������	

�����
 ��2�
 ���������
 �������
 ��������
 �

��	���������
 �����������
 �
 �������
 ����-
���-�����+
5�.���
�
.�	
����
��������-��-

������
������
��2���X��
���������
�
����

���
 K��-
������
�����������-O
������-
�����-
���
 �
 ���23�������
 ����������-
 �����1��EP

��X���
 ��X����-
 �
 ����������������
 �24�-
����-��
�
���-�X���-
����������
����
��

������-�4��
 �������
 �����
 �
 �2l�������

������+

�
2���X�����
�������
��������
�������-
�
 ���
 ��������1��
 �������!�	 
��#�� �

�����
�����3�
���
��
�������
������
����
��-
�����
���-�-
�
������
���������Q.������-
�����	
�����+
)
������
���3
������3
���-�	

K�
 �������O�
 2����������
 ������-
 �
 ����-
���! 	 ����������
 �
 ����
 ���
 �����������
 m

��-������
 ������
 �
 ���-�-+
 T����
 ��
 ��-
�������
 ������
 ���������	
 ��������1��
 K����

��2�������
�
��-������
���
������
���-�-
�2

.��
 -������O
 ��2��
 
���� 	 �
������������

����������
 ����
 ���
 ��
 -��-��-
 .�
 ����-
���
��
 �����
����
 �
 �����
������
 �2�����
 ��

���-��-��-+


5��3����-
 ������������
 ��
 ����
 ��-
����-
�
���������Q.�����������	
�����
�����

-�����-�
���

�������#EV�
�����-
������
�2����-
������
�
��X��
�2�������
������-���
�����-
�����
��X�����
�
�������
�2�����
����-���

�����������-+
 �������������-
 �����
 ��-
��������
����4����3
�����-1�	�
���
������-
��
 ���������
 �
 �������Q������������
 ���3���


�
�2����
��������
X������
��������������+
n�

��������
.�
����
�������	
�������
���-�	

�
��������-
�3
��4����+

�����
������
��
���
�����������
���-
1����
�
����������
�������
�������������
���-
���
1������
�
��������
����������-
K�
���-
����O
 ��
 ������
 ���-�	+
 ,�-
 �2��������-

���������1���
 +�+
 �����������
 ��������-

��������3
��������3
�2�����
KX�2�����O
�2l-
����
 ���X����
 �����
 ����������
 �������-

���23��������+
 �����
 ��������
 �
 ���1����

��X����-
����������
���-��-��-
�
������-
���
K�
�2���������O
������
��������-
�����

����������
�2������
�
�������	
��	������-
�����
����
����������-
���	����	
������-
���	
��������-���
�����-
���
.��
�2���������

�������������
���X��3
���-�����	+

���X���
 �2l���
 �
 �������-3
 ������

�������
 �������������
 �
 ���������������

�
������-��
����������
�������
�����
K�����

���������4��
 ������O
 ������
 �����
 ����

������������
 K�����������O
 ��3�������
 ��-
����-�4���
����
����1��
2��
��������	EL+
&�-
����
�
2���X�����
�������
�������	
��������	

�����-�-
 ��
 ����1���������
 ������	���EN

�
 ���1����
 ������-�-�
 �
 ������������
����-
����1��
��������������
��
������
��������	

�
���������
��������4�3
��
������
��2l����-
��3
�1����
������������	
���
��������
���

�������
������
 �����-EW+
'����
�2������
 ��

������
 ���-�-
 ���
 ����������
 �������
 ����-
�����	
 ������
 �����	
�
��������4��
����-
������-
�����
���������
���3
��
���������3

��������1�	+

 �
������
��
��������-
�
��������1�-3

�����-�-
 �������	
 �����������-
 ������	�

������
��
�������
�������������3
���1������

2����������
 �����
 ���������
 ����+
 ,������

��������
��
���������������
���
�����	
��-
���
 ������
 ���������-+
 q��
 �
 ����
 ��������

�������
 �
 ����4���-��
 �����X���-�
 �
 ���-
���3
�
���������������
�
��	���-3+
�������


EP
 !����1�-
 m
 ���-�����-
 ����2����
 ���
 ���-����

�4�4�����
���������
�
��������4��
���
�
�����������	

��-��������
����������
������-���
�2����
�����	
���

����-��-�+

EV
5�������-
K�
�����*
�
����+
<>\G
m
����O
�������-
�-�
��2�	
�������
��������3
�������
�
�������	
�
������

�
���
��
�����
K������������-�
�����O�
��������3
����-
����1�	
������
�
���
��
�����
���
������������-�
���
��

��X�	
�1�����
-��-��-
���2����������
�
������������

���X�������
 ���������������
 ���-�-
 �������������

�����+

EL
 �
 ������������
 ������
 �������
 ����4�������3

��������	
�
 ������-��
 ���
��
���������-�
 ��
�2����

��-����
 �
 �������������Q���3������������
 ���2�����--
��
���
���
�����
��������
���
������
����	+

EN
q�
�2����
������	��
����-
�
�������1��
���-
3�����+

EW
 5�������-��-
 ����X���
 ������������-
 ��
 ���-
������-3
��-����
������
�
�����3




F�D5�)G1@�;E>=

M@575�%@8�%�9$�8C=?7%?O�$�5<=?�����?G?7%;

�.&6)3�8(6,-1.2)3�H)2,2*,C)

1

����������
 �������������-
 �
 ����������3

���	��
�2l����
���������-
����2����
K�
�2l-
������O
������-
�
������
��������
����X��-
���
���
����������
�1�����+
�
3���
����-�-

��X���	
 �����������
 �1����
 �2����������

����
 ��
 �����������
 �����
 ��������-
 1�-
��	
���
�������-�
��2��
�����������
��
��-
�������4�3
��X����
�����+
�
1����
���
.�

�������
�
����X�����
�����-��
����X���
��-
�����
����������
�3���
���1����
�
�������

������������3
 ���1�����
 ��
 ���
 ��������
 ��

������-�
�
�����	
����
�2�������
�������1��

1���	
 �
 ���������
 ��������������3
 K������-
��3O
���������+


 �����-
 ��
 �
 ��
��3�����
�����������

����������	
 ���-�	
 ������
 2��
 �������

��
 �������������
 ��������3
 ��������1�	

���
 �����������
 �
 ��	����������
 �����3�-
��
 �����
 ��
 �2���������
�������
 ��������-
��
 ��������
 K�
 ��
 �����
 �
 ��������������

��X�O+
R���������-
������-
������������-
�-
��3
�������
�
���������-
�3
��	���-�
������

�����2��
���������-
��
������4�3
������3+


$�%
���!��
���
���
����������
�����������

���
 ���
 �����
 ��������
 ���������
 ����
 ���

������
 �������-
 ����������
 ���������

���1����
 �����������-
 �2l��������
 �����-

�
 ���
 K�
 ����
 ���-�-
 �
 �����������-O+
 �
 ��-
������4��
 ������
 �����������-
 ���������

���������
 �
 ���������4�	
 �����
 -����
 m

�����
���
 �������������+
5��1���
���������-
1���
�
����
��������
������
���3����
��
������

�2����������
�1�����-�
K���������O�
������

�
����-4��
����-
�������+
5�.���
��
���-
��3
�����-3
���������1�-
���-�	
������
��-
������������
�
�
��������
����������-
����-
���
����������
�����+

$�%����!��
 �������
 ������4��
 �������

�������
������
���
�����
2����
�����
�
����

����������-
�
���������4�3
�������-3�
��-
��������
�����3�
���
��������
�������������-

�
������	X��
2��
��4�������3
��������	
���

�����-1��+
'����
�2������
������
�
������

����������	
 K2�����	O
 ��������1���
 �����-
�4�	
 �������	
 �����
 �
 ����������
 ��������

���-�-
 K�����-
 �
 ��������O�
 ��������-��-

������������
�����	+
 �
����
��2������-
�2-
������
�����
�
��������1�-3
2�����3
���-�	

���X�����
 ���
 �����X������
 ��
 ��������

����
��4�����	
�����
��������-
����������+

$%����&���
 �������
 ����������-
 ������

�������
�
��2-
���
�������3
���������6
���-
���
-����Ek
�
���
��������
�
�����EJ+
)��
�����

��
�
������
�
�����������
������
�2�������

������-��
 �����	
 �2
 �������
 K�������-����O

���������
�
����
���
�����-1��
�
������-��

�������
 ������
 2��
 ��������	�
 ������-
 ��4-
�����	
 ������
 �����������
 ������
 ��������

�����������
 �
 ���2�����
 ���	���
 �
 ������

������
 ������
 K3�����������O
 �
 ���2����

�����	
�����
 �3
 �����������-+
�����
 �����-�

�����������
������
������
��-
��������
���-
�������
����������
 ����	
��������1��	
�

���������
 .�����������
 ���������������
 �

�����
�
��������+


(���
�����
K�����
������O
�����
������

�2����������
���������
�
���
��������
������

�����2������
 �������
 ��������
 ��4�����

���������-
 �
 ������+
'����
 �2������
 �
 �����-
����
�
�����
�
�3
���������������
����
����-
��
�����
����
������
.���������
��������
�

�������
 �����-
 �
 ����
 �
 ��
 �����������	
 ����-
����������+
&��
 ����
 ������
 ��������
 ��

�����������
������
������������
�
���
�
�-
�����	�
���������+
'����
��2������
������
��-
�����
2����������+

$%�������!��
��
����
�����
�����
��-

��������-
��������-��
����������3
�
�����-
�������3
 ���1�����
 m
 �
��������#	 �����	 ��-
�#�	����������! 	�������+
,���
�
���
��
���-
1���
��������1��
���-�	�
���
�
���
���1���

���������1���
���������
���-���
�2l������3

�
 ���2l������3�
 �24�3
 �
 �����3�
 ���X��3

���
��������3
��������
��	����
�����3
��-
��
 ����
 ���������
 �������
 �����3������-

�
�����
������2������
�������+
�
��-��
�
.��

�
 ��������
 �����������
 ����������	
 ����

�������
 ������
 ����������
 �
 ������
 ������-
�������+
5��������-
 .���
 ���-��-
 �
 ������

���������
 K������O
 ������
 ����
����
 2��

������
�������+

Ek
 �����������
 �����������
 ���-��
 �2���������
 �

����
�����
���
������������-+

EJ
 5�-������
 ������������
 ��������
 �����������

�2��������-
�
����
������������
����������-�
�������-
��	
��
 ������
������������-
 ���������-
�
 �������	
���-
��3
K�24��������3O
�������
�
���-�	
�������	����
�

.�����������
 ���-����
 ��
 2���
 2�
 �����2��
 �2l-����

��4����
�������-�����
��
 ��������
���
����
�����2��

�
��������������
�������3
��-
��������-
������
-����+




