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Аннотация
Предмет. В настоящее время проблемы кредитования аграрного сектора экономики связаны
прежде всего с повышением качества жизни сельского населения, обеспечением нормальных
условий жизни. При этом кредиты представляют собой важную экономическую категорию,
характеризующую процессы эффективного использования свободно собранных денежных и
других  средств,  которые  в  условиях  функционирования  национальных  товарно-денежных
отношений  должны  выполнять  роль  фактора  развития  экономики  страны,  где  сельское
хозяйство  не  исключение.  Именно  поэтому  исследование  условий  совершенствования
кредитования сельского хозяйства в переходный период приобретает не только теоретическое,
но  и  практическое  значение.  Банки  продолжают  оценивать  кредитоспособность
сельскохозяйственных предприятий по тем же методикам, что и предприятия других отраслей
национальной  экономики,  отсутствуют  четко  выработанные  механизмы  и  инструменты,
позволяющие минимизировать банковские риски в долгосрочном периоде и иметь при этом
достаточную  норму  прибыли.  Для  того  чтобы  исправить  сложившуюся  ситуацию,
необходимы современные подходы к совершенствованию механизмов сельскохозяйственного
кредитования за счет как централизованных, так и собственных средств банков.
Цели.  Разработка условий совершенствования системы кредитования сельскохозяйственных
товаропроизводителей  на  основе  использования  современных  способов  оценки
кредитоспособности,  учитывающих  отраслевые  особенности  сельскохозяйственного
производства.
Методология. Общенаучные методы анализа и синтеза. Для решения аналитических задач
использовались специальные экономические методы сравнения, аналитических группировок,
анализа временных рядов и др.
Результаты. Обоснованы условия совершенствования основных направлений и механизмов
кредитования сельского хозяйства.
Выводы. Внедрение  предложенных  подходов  является  целесообразным,  поскольку
поправочные  интегральные  коэффициенты позволяют уточнять  результаты произведенных
ранее  расчетов  с  учетом  особенностей  сельскохозяйственной  отрасли.  Рассмотренные
условия  совершенствования  кредитования  дадут  возможность  производить  оценку
эффективности кредитования применительно ко всем участникам данного процесса, а также
учитывать степень его влияния на экономику страны.

© Издательский дом ФИНАНСЫ и КРЕДИТ, 2015

В  современных  условиях  сельскохозяйственные
организации все чаще сталкиваются с серьезными
трудностями, связанными с дефицитом оборотных
средств.  Ввиду  отсутствия  возможности
обеспечения  потребности в  оборотных средствах
за  счет  собственных  источников  возникает
объективная  необходимость  в  привлечении
заемных  средств.  Однако  это  сдерживается
ограниченной  доступностью  кредитов  для
сельскохозяйственных производителей [1].

Как показывает практика, проводимая в настоящее
время кредитная политика ориентирована на узкий
круг  заемщиков,  она  не  содержит  эффективных

механизмов  кредитования  сельскохозяйственных
товаропроизводителей,  ограничена  в  выборе
методов  оценки  кредитоспособности
сельхозпредприятий  и  способов  оказания
кредитной поддержки хозяйствам, находящимся в
различном экономическом положении.

Важно  исследовать  условия  совершенствования
сельскохозяйственного кредитования, адаптированные
для  аграрного  производства  и  учитывающие  его
особенности.  Несмотря  на  актуальность  данного
вопроса  и  глубокую  проработанность  его
различными специалистами, как теоретиками, так
и практиками, банки не учитывают эти разработки

2 http://fin-izdat.ru/journal/fc/
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и  обычно  оценивают  кредитоспособность
сельскохозяйственных  предприятий  по  тем  же
методикам,  что  и  предприятия  других  отраслей
национальной экономики.

В  связи  с  этим  рассмотрены  условия
с о в е р ш е н с т в о в а н и я  к р е д и т о в а н и я
сельхозтоваропроизводителей  с  учетом
особенностей отрасли (рис. 1).

Первым  условием  является  определение
и н в е с т и ц и о н н о й  к р еди т о с п о со бн о с т и
сельскохозяйственных организаций.

На  сегодняшний  день  в  банковском  секторе
сложилась непростая ситуация с инвестиционным
кредитованием сельскохозяйственного производства.
Вызвано  это  тем,  что  несмотря  на  интенсивные
попытки  правительства  привлечь  банки  к
кредитованию агропромышленного комплекса,  до
сих пор не выработаны механизмы и инструменты,
позволяющие минимизировать банковские риски в
долгосрочном  периоде  и  иметь  при  этом
достаточную норму прибыли.

В  самом начале  кредитования  необходимо точно
оценить риски, что позволит на следующих этапах
их  учесть  при  определении  инвестиционной
кредитоспособности  и  по  возможности
минимизировать  их  воздействие  на  реализацию
инвестиционного проекта (рис. 2).

При  оценке  кредитоспособности  предприятия-
заемщика  банками  используется  несколько
методов,  в частности:  оценка на основе системы
финансовых  коэффициентов,  анализа  денежных
потоков,  анализа  делового  риска  предприятия.
Однако  все  они  не  учитывают  отраслевой
специфики сельскохозяйственного производства и
потому  не  подходят  для  достоверной  оценки
способности  предприятий  вернуть  долгосрочные
инвестиционные кредиты банку [2] (табл. 1).

Среди  ученых-экономистов  стали  появляться
мнения  о  внедрении  специального  термина  в
банковскую  практику  –  инвестиционная
кредитоспособность.  Инвестиционная
кредитоспособность  предприятия  –  это  его
способность  вернуть  инвестиционный  кредит
после  успешной  реализации  инвестиционного
проекта [2].

В  результате  проведенного  исследования  была
разработана  методика  определения  инвестиционной
кредитоспособности  сельскохозяйственных
организаций,  включающая  в  себя  оценку
ключевых  показателей,  каждому  из  которых
присваивается  балльная  оценка,  затем

определяется  интегральный  количественный
показатель  инвестиционной  кредитоспособности,
который  учитывает  специфические  особенности
каждого  конкретного  инвестиционного  проекта.
Это дает  возможность  банку принять  решение  о
предоставлении  инвестиционного  кредита
(табл. 2). 

Затем определяется интегральный количественный
показатель,  имеющий  нормативное  значение,  в
рамках которого выдача инвестиционного кредита
является  обоснованной  и  несет  в  себе
минимальный риск для банка.

Результаты  расчета  удельного  веса  всех
показателей представлены в табл. 3.

Суммарное значение интегрального показателя по
балльной  шкале  устанавливается  в  следующих
границах:

– выше 37,3 – инвестиционная кредитоспособность
I класса;

– 22,5–37,2 – инвестиционная кредитоспособность
II класса;

– ниже 22,4 – инвестиционная кредитоспособность
III класса.

Инвестиционная  кредитоспособность  I  класса
показывает, что выдача инвестиционного кредита
сельскохозяйственной  организации  обоснованна.
В данном  случае  инвестиционный  проект
выступает и обеспечением по кредиту.

Инвестиционная  кредитоспособность  II  класса
указывает  на  возможность  выдачи
инвестиционного  кредита,  однако  с  более
высокими  рисками,  возместить  которые  может
соответствующее  размеру  кредита  обеспечение
или  незначительное  повышение  процентной
ставки.

Инвестиционная  кредитоспособность  III  класса
свидетельствует  о  том,  что  риск  невозврата
инвестиционного  кредита  и  неуплаты  процентов
по нему чрезмерно велик и сельскохозяйственной
организации  необходимо  качественно  доработать
предложенный инвестиционный проект [3, 4].

Следующим условием эффективного кредитования
является  определение  оптимального  размера
кредита для сельскохозяйственной организации.

Сельскохозяйственная  отрасль  –  важнейшая
составная часть экономики любого государства, от
которой  зависит  его  продовольственная
безопасность и независимость. Но из-за сезонного
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характера  производства  она,  как  никакая  другая,
нуждается  в  поддержке  посредством
кредитования. 

Банковские  структуры  неохотно  работают  с
сельскохозяйственными  товаропроизводителями
по  различным  причинам,  связанным  с  высоким
риском  невозврата  кредитов,  ввиду  действия
стихийных  сил  природы.  Поэтому  государство  в
последние  годы  пробовало  различные  способы
к р е д и т о в а н и я  с е л ь с кохоз я й с т в е н н ы х
товаропроизводителей  (товарный  кредит,
кредитование  через  специальный  фонд  и  др.)  с
целью  найти  наиболее  оптимальный  из  них,
который  в  равной  степени  устраивал  бы  и
сельскохозяйственных  товаропроизводителей,  и
банки [5].

Кредитованию субъектов АПК в качестве способа
реализации  направлений  Национального  проекта
«Развитие АПК» придается большое значение. 

Действующий  в  настоящее  время  в  России
рыночный  механизм  экономики  не  может
обеспечить выполнение функций саморегулирования
и  самофинансирования  сельскохозяйственных
организаций.  В силу ряда причин иногда  тяжело
выполняется  принцип  простого  производства,  а
расширенное  –  для  многих  из  них  остается
недостижимой  целью.  Процесс  создания
сельскохозяйственной  продукции  является
капитало-, энерго-, материало- и трудоемким, что
не  может  обеспечить  результативное  развитие
отрасли без  поддержки государства  и  кредитных
организаций.  Риски,  возникающие  как  по  вине
самого сельскохозяйственного предприятия, так и
при неудовлетворительных природных и погодных
условиях, делают ее малоинтересной для банков и
инвесторов.  Необходимость  привлечения
кредитных  и  заемных  средств  признана  всеми
учеными России и других стран. Примером может
служить  сельское  хозяйство  Западной  Европы,  в
котором  рост  использования  кредита  послужил
основой для интенсивного накопления капитала и
индустриальной реорганизации сельскохозяйственного
производства.  На  необходимость  его  использования
указывает  рост  дебиторской  и  кредиторской
задолженности,  то  есть  организации  применяют
все  возможные  способы  и  методы  пополнения
оборотных  средств.  Пополнение  собственных
оборотных  средств  должно  быть  предельно
дешевым,  а  сумма  долга  не  должна  быть
критичной  для  экономической  и  финансовой
устойчивости хозяйствующих субъектов.  Следует
отметить,  что в  настоящее время в Воронежской
области  преобладают  краткосрочные
сельскохозяйственные  кредиты.  Обслуживание

полученных средств, несмотря на субсидирование
процентной  ставки  государством,  становится
дороже с  каждым годом,  при этом долгосрочные
кредиты  в  динамике  по  годам  дорожают  в
геометрической прогрессии [6].

Зачастую административно-управленческий персонал
сельскохозяйственных  организаций  не  совсем
адекватно учитывает свою кредитоспособность, а
целью  получения  кредита  является  не  его
эффективное использование,  а привлекательность
и  дешевизна.  Увеличение  суммы  кредитов  с
экономической  точки  зрения  обосновано,  если
эффект финансового рычага имеет положительное
значение.  Сумма приобретенных кредитов влияет
не только на рентабельность собственных средств,
но  и  на  другие  финансово-экономические  и
производственные  показатели  механизма
хозяйствования.

Повышение  доступности  долгосрочных  заемных
средств  может  ускорить  процесс  модернизации
сельского хозяйства, однако привлечение большого
объема  кредитных  ресурсов  требует  изъятия  из
хозяйственного  оборота  финансов  на  погашение
самого кредита  и процентов по нему и сводит к
нулю возможность расширенного воспроизводства
для  большинства  сельскохозяйственных
организаций. 

При  решении  вопроса  о  привлечении  заемных
средств  необходимо  определить  такой  их  объем,
который: 

– требуется для покрытия дефицита собственных
оборотных средств; 

– не  несет  в  себе  риска  неплатежеспособности
организации; 

– максимально  увеличит  рентабельность
инвестированного капитала. 

Увеличить  рентабельность  собственных  средств
может  рост  прибыли  или  снижение  размера
собственного  капитала.  Но  второй  вариант  не
подходит  при  намерении  оставить  на  прежнем
уровне размер производства сельскохозяйственной
организации  или  повысить  его.  Следовательно,
необходимо  увеличивать  прибыль  организации.
Отражение  роста  рентабельности  собственного
капитала  при  привлечении  заемных  ресурсов
показывает  величина  эффекта  финансового
рычага.  Математически  выражение  имеет
следующий вид:

ЭФР=(1−СНП )⋅(ЭР−СРПС )⋅
ЗС
СС

, (1)

где СНП – ставка налогообложения прибыли, доля;
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ЭР – экономическая рентабельность активов, %; 

СРСП – средняя расчетная ставка процента, %; 

ЗС – размер заемных средств, ден. ед.; 

СС – размер собственных средств, ден. ед. 

В формуле (1) выделяют три множителя: 

1) налоговый  корректор  (1–СНП),  который
показывает, в какой степени проявляется эффект
финансового  левериджа  в  связи  с  уровнем
налогообложения  прибыли  от  продаж
сельскохозяйственной организации; 

2) дифференциал  финансового  левериджа
(ЭР–СРСП),  характеризующий  разницу  между
коэффициентом  рентабельности  активов  и
средним размером процента за кредит; 

3) коэффициент  финансового левериджа  (ЗС/СС),
который  отражает  сумму  заемного капитала  в
расчете  на  единицу  собственного  капитала
организации [7, 8]. 

Эффект  финансового  рычага  имеет  место  быть
только  при  превышении  экономической
рентабельности активов над кредитной ставкой, то
есть  при  ЭР >  СРСП.  В  свою  очередь,
экономическая рентабельность активов выступает
как  отношение  операционной  прибыли
организации  за  установленный  период  (ОП)  к
сумме собственного и заемного капитала:

ЭР=
ОП

ЗС +СС
.

Таким  образом,  из  данного  тождества  можно
вывести такую величину заемного капитала,  при
котором  появится  экономический  эффект  от  его
привлечения:

ЗС <
ОП−СС⋅СРСП

СРСП
. (2)

Привлечение  кредитных  средств  в  пределах,
отраженных  в  приведенном  неравенстве,
способствует  увеличению  рентабельности
собственных  средств,  а  превышение  заданного
лимита  приводит  к  исчезновению  эффекта
финансового  рычага  и  может  повлечь
неплатежеспособность  организации.  Если
руководствоваться формулой (2),  нельзя уверенно
сказать,  что  банк  пойдет  на  выдачу  кредита
заявленной  величины,  поскольку  во  многих
российских  банках  устанавливается  лимит
кредитования.  Лимит  может  устанавливаться  в
виде  соотношения  размера  собственного  и
кредитного  капитала.  В  российской  практике

оптимальным принимается соотношение 50/50, то
есть  равный  размер  собственных  и
дополнительных источников1 [9]. 

В  банковской  практике  эталонное  соотношение
несколько иное. В соответствии с методикой ПАО
«Сбербанк»  заявленный  сельскохозяйственным
товаропроизводителем  размер  потребности  в
кредитных ресурсах проверяется по следующему
неравенству2:

ЗС <0,75⋅CC .

Организация  должна  получить  необходимую
сумму  кредита  для  обеспечения  непрерывности
механизма хозяйствования, при этом рассчитывать
нужно на минимальную из предполагаемых сумм
кредита.

Особенности  оценки  экономического  и
финансового состояния инвесторами и банкирами
состоят  в  том,  что  первые  стремятся
спрогнозировать рост и развитие организации на
несколько  будущих  периодов,  а  вторые  должны
удостовериться, что хозяйствующий субъект будет
платежеспособен  в  период  погашения  долга.
Поэтому  сумма  получаемого  кредита  не  должна
превышать средних выплат из выручки по другим
заемным  средствам,  то  есть  математическое
выражение можно представить в виде:

ЗС <Вр−ЗС 0 ,

где  ЗС0 –  сумма,  потраченная  на  обслуживание
кредитов  в  базисном  (предыдущем)  году.  Для
нахождения  оптимального  размера  кредита  на
пополнение  оборотных  средств  нужно  решить
систему неравенств: 

{ ЗС<
ОП−СС⋅СРСП

СРСП
ЗС<0,75⋅CC
ЗС< Вр−ЗС 0

ЗС<0

При  определении  величины  заемных  средств
предлагаемым  способом  организация  получает
возможность  более  точного  расчета  именно  той
величины,  которую  одобрит  кредитный  отдел
банка.  Следовательно,  административно-
управленческий персонал получит информацию о

1 Тришкина Н.А. Экономика организации (предприятия): 
учеб. курс (учебно-методический комплекс). 
URL: http://www.e-college.ru

2 Ермоленко А.И. Методика оценки кредитоспособности 
заемщика, используемая Сбербанком РФ // Известия 
Тульского государственного университета. 2010. № 1.
С. 124–129.
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Аннотация
Предмет. В  условиях  дефицита  бюджетных  ресурсов  приобретает  актуальность  вопрос  о
вовлечении в систему поддержки инновационного сектора экономики банков, располагающих
достаточной  финансовой  и  инфраструктурной  базой.  Однако  существует  ряд  факторов,
сдерживающих участие банковского сегмента в финансировании инновационных проектов.
Это  обусловливает  значимость  разработки  мероприятий,  направленных  на  формирование
эффективных  форм  интеграционного  взаимодействия  банков  и  государства.  Исследуются
экономические  отношения,  возникающие  в  процессе  взаимодействия  государственных
институтов развития и учреждений банковского сектора в сфере финансового обеспечения
компаний, осуществляющих инновационную деятельность.
Цели. Анализ действующего механизма участия банковского сектора в системе поддержки
инновационных  предприятий  и  разработка  на  основе  полученных  выводов  практических
рекомендаций  по  его  совершенствованию  для  повышения  конкурентоспособности
национальной экономики.
Методология. Исследование  проведено  в  рамках  системного  подхода  на  основе
использования  общенаучных  методов  сравнения,  анализа,  синтеза  динамических  рядов  и
структурных  характеристик  элементов  исследуемой  области,  графической  интерпретации
данных, обеспечивших обоснованность оценок и выводов.
Результаты.  Рассмотрен  трехуровневый  механизм  банковского  участия  в  системе
финансовой  поддержки  инновационного  бизнеса.  Систематизированы  инструменты
поддержки  инновационных  проектов,  реализуемые  АО «МСП Банк».  Дана  оценка  вклада
российского банковского сектора в развитие инновационной экономики и его финансового
потенциала.  Определены  причины,  сдерживающие  банковское  финансирование
инновационных  проектов.  Разработаны  направления  реализации  мероприятий  по
активизации участия банков в системе финансовой поддержки инновационной деятельности.
Выводы.  Практическое  воплощение  предложенных  мероприятий  позволит  увеличить  и
эффективно  реализовать  финансовый  потенциал  банковского  сектора  посредством  его
участия  в  системе  финансовой  поддержки  инновационных  предприятий,  выступающих
основой интенсивного экономического роста и преодоления кризиса. Полученные данные и
рекомендации могут использоваться при разработке государственной политики.
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Неблагоприятные  тенденции  в  международной  и
макроэкономической  среде  обусловили
возникновение  ряда  факторов,  оказавших
негативное  влияние  на  российскую экономику  и
связанных  со  значительными  изменениями
конъюнктуры  валютных  и  сырьевых  рынков,
структурными  ограничениями,  ужесточением
условий торгово-инвестиционного сотрудничества
с  иностранными  партнерами.  Вследствие
воздействия  указанных  факторов  характерной
чертой  экономической  системы  России  на
современном  этапе  развития  стала  высокая
степень  неопределенности,  опосредующая
снижение  мотивации  к  осуществлению
инвестиционной  деятельности.  Кроме  того,  в

условиях  кризисных  явлений  и  дефицита
бюджетных  средств  существует  вероятность
сокращения  объема  прямой  государственной
поддержки  инновационного  процесса  либо
усложнения  процедуры  получения  поддержки.
В связи с этим особую актуальность приобретает
проблема поиска оптимальных схем взаимодействия
субъектов в рамках финансирования инновационной
деятельности  компаний,  позволяющих,  с  одной
стороны, реализовывать приоритетные программы
инновационного развития экономики, а с другой –
активизировать  финансово-инвестиционную
деятельность  посредством  снижения
рискованности  вложений.  Одной  из  ключевых
сторон  этого  взаимодействия  выступает
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банковский  сектор,  получивший  широкое
распространение  в  экономически  развитых
странах  в  качестве  источника  финансовых
ресурсов  для  инновационной  деятельности,
поскольку  банки  играют  решающую  роль  в
аккумулировании денежных средств, располагают
развитой  инфраструктурой,  персоналом
соответствующей квалификации, имеют доступ к
уникальной экономической информации.

В  настоящее  время  в  России  сложился
трехуровневый  механизм  участия  банковского
сектора  в  реализации  мер,  направленных  на
стимулирование  инновационной  деятельности
хозяйствующих  субъектов.  Графическая
интерпретация  данного  механизма  представлена
на рис. 1. На макроуровне участие обеспечивается
за  счет  формирования  национальной  стратегии
финансовой  поддержки  инновационной
деятельности  (в  том  числе  для  реализации
крупных  инновационных  проектов,
стимулирования  деятельности  инновационно-
активных малых и средних предприятий, развития
экспортно-ориентированного  инновационного
бизнеса),  реализуемой  в  рамках  деятельности
Внешэкономбанка и его агентов. На макроуровне
также  осуществляется  контроль  и  оценка
эффективности  использования  бюджетных
ресурсов.

На  мезоуровне  коммерческие  банковские
учреждения  выступают  в  качестве  региональных
проводников  государственной  инновационной
политики,  оценивая  инновационный  потенциал
региона, формируя спрос компаний на кредитные
ресурсы,  осуществляя  перераспределение
финансовых  ресурсов  в  пользу  приоритетных
проектов.  Микроуровень  представлен
коммерческими  банками,  формирующими  в  этих
целях  соответствующие  бизнес-процессы  и
самостоятельно  выстраивающими  политику  в
сфере  поддержки  инновационных  проектов  на
основе имеющихся резервных средств.

Ведущим  институтом  в  рамках  реализации
государственной  инновационной  политики  на
макроуровне  выступает  ГК  «Банк  развития  и
внешнеэкономической  деятельности
(Внешэкономбанк)»,  который  в  инвестиционной
деятельности фокусируется1:

– на  участии  в  реализации  проектов,
ориентированных на развитие инноваций;

1 Меморандум о финансовой политике ГК «Банк развития и 
внешнеэкономической деятельности (Внешэкономбанк)», 
утвержден Распоряжением Правительства РФ от 27.07.2007 
№ 1007-р.

– на  финансовом  обеспечении  проектов,
реализуемых для устранения инфраструктурных
ограничений роста экономики; 

– на  поддержке  проектов,  связанных  с
экологическими  улучшениями,  повышением
эффективности  использования  природных
ресурсов, энергоэффективности;

– на  содействии  развитию  малого  и  среднего
предпринимательства (МСП);

– на  поддержке  экспортно-ориентированных
компаний в приоритетных отраслях экономики;

– на  участии  в  реализации  проектов,
обеспечивающих  развитие  приоритетных
территорий.

Для  наиболее  эффективной  организации
деятельности в рамках Группы Внешэкономбанка
созданы дочерние институты, специализирующиеся
на  выполнении  определенных  функций.
Непосредственно  Банк  развития  осуществляет
финансирование  крупных  проектов,  путем
предоставления  кредитов,  гарантий  и
поручительств,  участия  в  уставном  капитале,
лизинговых  операциях.  При  этом  критериями
отбора  проектов  выступают  сфера  реализации
(приоритетные  отрасли  экономики);  стоимость
проекта  (свыше  2  млрд  руб.);  срок  окупаемости
(более  5  лет);  размер  участия  Банка  (от  1  млрд
руб.);  срок  кредитования  (более  3  лет).  Выбор
способа  финансирования  через  возвратный
механизм  обоснован  стремлением  к  развитию
рыночных  условий,  формированию  культуры
кредитования,  снижению  рисков  нецелевого
использования средств [1]. 

В  обеспечении  перехода  экономики  на
инновационный  путь  развития  различные
исследователи  [2–5]  отводят  особую  роль
субъектам  МСП,  которые  в  то  же  время  в
наибольшей  степени  испытывают  трудности  в
кризисных условиях. В связи с этим государством
предусмотрен  широкий  спектр  инструментов
поддержки МСП, реализуемых АО «МСП Банк»,
особенности которых отражены на рис. 2.

Анализ  механизма  поддержки  инновационной
деятельности,  оказываемой  АО  «МСП  Банк»
совместно с региональными банками-партнерами,
свидетельствует  о  его  недостаточной
эффективности.  Так,  по  данным  отчета  банка,  в
2014  г.  объем  его  кредитного  портфеля  вырос
только на 1% по сравнению с предыдущим годом,
а  в  общероссийском  масштабе  –  сократился  на
5,6%. При этом доля портфеля поддержки МСП по

http://fin-izdat.ru/journal/fc/ 15



Финансы и кредит 13 (2016) 14–31 Finance and Credit

направлению «инновации» сократилась с 3,47% в
2013  г.  до  2,8%  в  2014  г.  Анализ  кредитного
портфеля  АО  «МСП  Банк»  в  территориальном
разрезе  показал его соответствие общерыночным
тенденциям  –  наибольшие  объемы  кредитования
предоставлены  предприятиям  Центрального  и
Приволжского  федеральных  округов  (55%),  а  на
долю  предприятий,  расположенных  на
территориях  приоритетного  развития  (СКФО  и
ДВФО)  приходится  не  более  6%  финансовой
поддержки. 

Доля  АО «МСП  Банк»  на  рынке  долгосрочного
кредитования  малых  и  средних  предприятий
составляла в 2014 г. менее 5%. Кроме того, средняя
ставка  кредитования  по  программам  АО  «МСП
Банк»  составила  13,3%  при  среднерыночной
ставке  14,4%  для  кредитов,  предоставляемых  на
период свыше 3 лет. Высокая стоимость кредитных
ресурсов  опосредована  многоуровневой системой
доведения средств до заемщика, способствующей
их  удорожанию  на  каждом  уровне.  АО  «МСП
Банк»  использует  платные  средства
Внешэкономбанка, на следующем уровне средства
передаются  банкам-партнерам  и  также
предусматривают  получение  маржи,  наконец,
банки-партнеры  начисляют  собственную
процентную надбавку за пользование средствами.

Вместе  с  тем,  несмотря  на  отрицательное
воздействие  ограничительных  мер,  введенных  в
2014  г.  рядом  зарубежных  стран  в  отношении
Внешэкономбанка, и сложившуюся неблагоприятную
ситуацию  в  финансовой  сфере,  Банк  продолжил
выполнение  в  полном  объеме  мероприятий,
направленных  на  активизацию  стратегических
инновационных  разработок.  При  этом
Внешэкономбанку  удалось  увеличить  объем
кредитного  портфеля,  в  том  числе  в
инновационном секторе (рис. 3).

Стоит отметить увеличение кредитного портфеля
Банка  развития  за  рассматриваемый  пятилетний
период  на  1  011  млрд  руб.  (290%),  в  2014  г.
относительно показателя 2013 г. – на 385 млрд руб.
(39,5%).  Динамика  объема  кредитов,
предоставленных под реализацию инновационных
проектов, также отражает тенденцию к росту – на
90% в 2014 г. относительно 2011 г. В то же время
доля  «инновационных»  кредитов  в  совокупном
портфеле демонстрирует снижение с 36% в 2011 г.
до  25,4%  в  2014  г. Объем  кредитного  портфеля
субъектам МСП достиг в 2014 г. 96,88 млрд руб. с
минимальным приростом относительно 2013 г. –
на  0,9%.  За  весь  период  реализации  программы
поддержки  МСП  до  53  414  субъектов  целевого

сегмента  Внешэкономбанк  довел  средства  в
размере 565 млрд руб.

Исследование  отраслевой  структуры  кредитного
портфеля  Внешэкономбанка  (рис.  4)  позволяет
сделать  вывод  о  том,  что  наибольшая  доля
кредитных  средств  приходится  на  сектор
инфраструктуры  (32,5%),  а  также  химической  и
нефтегазохимической промышленности (10,6%). 

Наименьший объем кредитования получили такие
отрасли,  как  судостроение  (1,2%),  медицинская
техника  и  фармацевтика  (0,8%).  Наибольшее
увеличение  объема  предоставленных  кредитов  в
2014  г.  отмечается  в  оборонно-промышленном
(130%) и ракетно-космическом секторах (100%), а
также в электронной промышленности (100%), что
обусловлено  ростом  кредитования  организаций,
выполняющих государственный оборонный заказ.
Следует  отметить,  что  результаты  деятельности
Внешэкономбанка  в  части  срочности
предоставленных  кредитных  средств
соответствуют  его  задачам:  90%  кредитов
предоставлено на срок, превышающий пять лет.

Государственная  концепция  построения  системы
поддержки  устойчивости  и  сбалансированности
экономического развития страны на основе банков
развития  получила  воплощение  в  глобальном
масштабе,  что  подтверждается  работами  ряда
авторов  [6–8].  Особенности  деятельности  банков
развития различных стран представлены в табл. 1.

В  целом задачи,  выполняемые банками  развития
различных стран, схожи. Важное место среди них
занимает поддержка инновационных предприятий,
малого  и  среднего  бизнеса,  осуществляющих
выход  и  работающих  на  внешних  рынках
компаний,  проектов  экологической
направленности.

Данные  об  источниках  ресурсов  (табл.  1)
свидетельствуют  об  активном  государственном
участии  в  фондировании  таких  банков.  В  то  же
время  эти  банки  во  многом  функционируют  в
рамках  частного  права,  что  позволяет  им
самостоятельно  привлекать  средства  на
финансовых  и  инвестиционных  площадках.
Схожесть  прослеживается  и  в  инструментах,
используемых банками развития  для  достижения
своих  целей:  кредитные  продукты,  приобретение
ценных  бумаг,  гарантирование,  лизинговые
операции,  информационное  обеспечение  и  др.
Сравнительный  анализ  особенностей
деятельности  банков  развития  позволил  сделать
вывод о существовании единых основополагающих
принципов и подходов к их функционированию в
России и за рубежом.
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